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เอกสารแนบ 1 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย 
 
คำนิยาม: สัญญาประกันวินาศภัย หมายความวา สัญญาประกันวินาศภัยทุกประเภท ยกเวน สัญญาท่ี
มีลักษณะหรือเง่ือนไขเดียวกับสัญญาประกันภัยระยะยาว 

สญัญาประกันภัยระยะยาว หมายความวา การประกันสุขภาพ หรือการประกันภัยคุมครอง  
โรครายแรง หรือการประกันอุบัติเหตุท่ีมีระยะเวลาของสัญญาเกินกวา 1 ป หรือสัญญาท่ีมีการรับรอง 
การตออายุอัตโนมัติ ซ่ึงบริษัทไมสามารถบอกเลิกสัญญาและไมสามารถปรับเพ่ิมหรือลดเบี้ยประกันภัย 
รวมถึงเปลี่ยนแปลงผลประโยชนใด ๆ ตลอดอายุสัญญา 
 1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัย มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก      
การประเมินสำรองประกันภัยต่ำเกินไปซ่ึงอาจไมเพียงพอกับความเสียหายท่ีเกิดข้ึนจริง และ/หรือใน
กรณีท่ีมีประสบการณคาสินไหมทดแทนสูงกวาจำนวนเงินสำรองท่ีบริษัทประเมินไว ณ ระดับความ
เชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 75 
 2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัย เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความ
เสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันวินาศภัย และเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพัน
ตามสัญญาประกันภัยระยะยาว 
 3. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันวินาศภัย เทากับ ผลรวม
ของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากสำรองคาสินไหมทดแทน และ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจาก
สำรองเบี้ยประกันภัย  
 3.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากสำรองคาสินไหมทดแทน เทากับ ผลรวมของ 
เงินกองทุนดังกลาว ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95 ของสัญญาประกันวินาศภัยแตละ
ประเภท ซ่ึงแตละประเภทคำนวณจากผลตางของ 3.1.2 กับ 3.1.1   
    3.1.1 สำรองคาสินไหมทดแทนสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ ตามประกาศ
คณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและ
หนี้สินของบริษัทประกันวินาศภัย 
    3.1.2 ภาระผูกพันสำหรับความเสี่ยงภัยท่ีเกิดข้ึนแลวตามสัญญาประกันวินาศภัย
สุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95 โดยใหคำนวณจากคาเผื่อความ
ผันผวน ดังตาราง 1 
 3.20

1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากสำรองเบี้ยประกันภัยใหคำนวณโดยใชผลรวมของ
คาท่ีมากกวาระหวางศูนยกับผลตางของภาระผุกพันสำหรับความเสี่ยงท่ียังไมสิ้นสุดสุทธิหลังการเอา

 
1 แกไขเพิ่มเติมโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เร่ือง กำหนดประเภทและชนิด
ของเงินกองทุน รวมท้ังหลักเกณฑ วิธีการ แลเง่ือนไขในการคำนวรเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๘) พ.ศ. ๒๕๖๘               
ความเดิมเปนดังนี้ 
3.2 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงจากสำรองเบี้ยประกันภัยใหคำนวณตามหลักเกณฑ ดังตอไปนี้ 
 3.2.1 กรณีที่ 2) นอยกวา 3) เงินกองทุนดังกลาวมีคาเทากับ คาที่มากกวาระหวางศูนย กับ 1) - [3) - 2)] 
 3.2.2 กรณีที่ 2) มากกวาหรือเทากับ 3) เงินกองทุนดังกลาวมีคาเทากับ 1) 
 1) ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงภัยที่ยังไมส้ินสุดสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ ณ ระดับความเชื่อมั่นเปอรเซ็นไทลที่ 
95 ของสัญญาประกันวินาศภัยแตละประเภท ซ่ึงแตละประเภทคำนวณจากผลตางของ 1.2) กับ 1.1) 
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ประกันภัยตอ ณ ระดับความเชือ่ม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี ๙๕ โดยใหคำนวณจากคาเผื่อความผันผวนตามท่ี
กำหนดไวตาราง ๑ และสำรองเบี้ยประกันภัยหลังการเอาประกันภัยตอท่ีระดับประเภทการรับ
ประกันภัยของสัญญาประกันวินาศภัยแตละประเภท 
 สำรองเบี้ยประกันภัยหลังการเอาประกันภัยตอ คือ คาท่ีมากกวาระหวางสำรองเบี้ย
ประกันภัยท่ียังไมตกเปนรายไดสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอและสำรองสำหรับความเสี่ยงท่ียังไม
สิ้นสุดสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอตามประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันวินาศภัย 
 4. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาว ใหคำนวณ
ตามหลักเกณฑ วิธีการและเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับ ความเสี่ยงดานประกันภัย     
ตามเอกสารแนบ 1 ทายประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวย
การกำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมท้ังหลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณ
เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต 

ตาราง 1 คาเผื่อความผันผวน ณ ระดับความเช่ือม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95  

ประเภท 

คาเผื่อความผันผวน (รอยละ) 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95 

ความเสี่ยงจากสำรอง 
เบี้ยประกันภัย 

ความเสี่ยงจากสำรอง 
คาสินไหมทดแทน 

อัคคีภัย 59 45 
ภัยทางทะเล - ตัวเรือ 47 36 
ภัยทางทะเล - สินคา 47 36 
รถยนตภาคบังคับ 47 36 
รถจักรยานยนตภาคบังคับ 30 23 
รถยนตภาคสมัครใจ 30 23 
ความเสี่ยงภัยทุกชนิด (IAR) 82 63 
ความรับผิด 94 72 
วิศวกรรม 82 63 
การบิน 47 36 

 
1.1) สำรองสำหรับความเส่ียงภัยที่ยังไมส้ินสุดสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริม

การประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันวินาศภัย 
1.2) ภาระผูกพันสำหรับความเส่ียงภัยที่ยังไมส้ินสุดสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ ณ ระดับความเชื่อมั่นเปอรเซ็นไทลที่ 95 

โดยใหคำนวณจากคาเผ่ือความผันผวน ดังตาราง 1 
 2) ผลรวมของสำรองสำหรับความเส่ียงภัยที่ยังไมส้ินสุดสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอตามประกาศคณะกรรมการกำกับและ
สงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันวินาศภัย ของสัญญาประกันวินาศ
ภัยทุกประเภท 
 3) ผลรวมของสำรองเบี้ยประกันภัยท่ียังไมตกเปนรายไดสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอตามประกาศคณะกรรมการกำกับและ
สงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันวินาศภัยของสัญญาประกันวินาศ
ภัยทุกประเภท 
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ประเภท 

คาเผื่อความผันผวน (รอยละ) 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95 

ความเสี่ยงจากสำรอง 
เบี้ยประกันภัย 

ความเสี่ยงจากสำรอง 
คาสินไหมทดแทน 

อุบัติเหตุสวนบุคคล และสุขภาพ 47 36 
ทรัพยสิน (property) 82 63 
การเงิน 82 63 
การเดินทาง 47 36 
อ่ืน ๆ 82 63 

 



                                                                                               เอกสารแนบ ๒1 

 
หลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาด 
 

๑. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาด มีวัตถุประสงค์เพื่อรองรับความเสี่ยงจาก 
ความผันผวนของราคาหรือมูลค่าของสินทรัพย์ที่บริษัทมีอยู่  โดยปัจจัยที่จะส่งผลกระทบต่อราคาหรือ
มูลค่าดังกล่าว ได้แก่ การเปลี ่ยนแปลงในราคาตราสารทุน ราคาอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สิน
ดำเนินงาน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ และราคาหน่วยลงทุน  

๒. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาด เท่ากับ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ตาม ๒.๑ ๒.๒ ๒.๓ ๒.๔ และ ๒.๕ หักด้วย ผลของการกระจายความเสี่ยงภายในความเสี่ยงด้านตลาด
ตาม ๘. 

๒.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสีย่งด้านตลาดจากราคาตราสารทนุและราคาสินค้าโภคภัณฑ ์
๒.๒ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สิน

ดำเนินงาน  
๒.๓ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราดอกเบี้ย 
๒.๔ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน 
๒.๕ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาหน่วยลงทุน 

๓. เงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดจำกรำคำตรำสำรทุนและรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ 
เท่ำกับ ผลรวมของ ๓.๑ ๓.๒ และ ๓.๓๒  

 
1 แก้ไขโดยข้อ ๓ แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงนิกองทุน 

รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓  
๒ แก้ไขเพิ่มเติมโดยข้อ ๓ แห่งประกาศประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด

ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๖) พ.ศ. ๒๕๖๖ ความเดิมเป็นดังนี้ 
ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ 

วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ 
“๓. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ เท่ากับ ผลรวมของ ๓.๑ ๓.๒ และ ๓.๓  

๓.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย๑ (SET listed equity 
investment risk capital) ซ่ึงเท่ากับ ผลรวมของผลคูณระหว่าง มูลค่าสุทธิ (net exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กับ                      ค่าความเสี่ยงร้อยละ ๒๕ และสถานะที่ได้รับการป้องกันความเสี่ยงเกินกว่ามูลค่าทั้งสิ้นของตราสารทุน (over-
hedged position) ดังสมการต่อไปนี้ 
SET listed equity investment risk capital = (net exposure x 25%) + over-hedged position 
โดย 

net exposure   = total exposure – regulatory hedged position 
over-hedged position  = max (market value of hedging instrument – total exposure, 0) 
regulatory hedged position = {1 – (1 – 𝜌) – |1 – relative beta|} x market value of hedging instrument 
relative beta  = beta of hedged portfolio ÷ beta of hedging instrument 

หมายเหตุ 
๑) มูลค่าทั้งสิ้น (total exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ให้ประเมินตามประกาศคณะกรรมการ

กำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยว่าด้วยการประเมินราคาทรัพย์สินและหนี้สินของบริษัทประกันวินาศภัย 
๒) มูลค่าตลาดของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (market value of hedging instrument)    ให้คำนวณจากราคาที่ใช้ชำระราคา (settlement 

price) ของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง ณ สิ้นวันประเมิน ที่เผยแพร่โดยบริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) หรือ 
Thailand Futures Exchange (TFEX) 

๓) 𝜌 คือ ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (correlation coefficient) ระหว่างอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนที่ได้รับการป้องกัน
ความเสี่ยง (hedged portfolio) และอัตราผลตอบแทนของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (hedging instrument) ซ่ึงคำนวณด้วยวิธีสหสัมพันธ์แบบ
เพียร์สัน (Pearson correlation) 
_________________________________________ 

๑ ไม่รวมถึง infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุนในประเทศไทยและลงทุนใน
ประเทศไทย 
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๔) ค่าเบต้าของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนที่ได้รับการป้องกันความเสี่ยง (beta of hedged portfolio) คือ ค่าความผันผวนของอัตรา

ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทนุในตราสารทนุทีไ่ด้รับการป้องกนัความเสี่ยง เมื่อเทียบกับอัตราผลตอบแทนของดัชนผีลตอบแทนรวม (total return 
index: TRI) ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

๕) ค่าเบต้าของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (beta of hedging instrument) คือ ค่าความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของเครื่องมือปอ้งกัน
ความเสี่ยง เมื่อเทียบกับอัตราผลตอบแทนของดัชนีผลตอบแทนรวม (total return index: TRI) ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

๖) การคำนวณค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ตาม ๓) และค่าเบต้าตาม ๔) และ ๕) ให้ใช้ข้อมูลอัตราผลตอบแทนรายสัปดาห์ย้อนหลังสองปีก่อนวัน
ประเมินราคา โดยอ้างอิงจากแหล่งข้อมูลที่มีความน่าเชื่อถือ อาทิ Bloomberg หรือ Reuters 

ทั้งนี้ การป้องกันความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาตราสารทนุทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยของบริษัทประกันวนิาศ
ภัยต้องเป็นไปตามเงื่อนไขทุกข้อต่อไปนี้ โดยหากการป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวเข้าเงื่อนไขไม่ครบทุกข้อ จะถือว่าสถานะที่ได้รับการป้ องกันความ
เสี่ยงตามกฎหมาย (regulatory hedged position) มีค่าเท่ากับศูนย์ 

๓.๑.๑ บริษัทประกันวินาศภัยมีสถานะขาย (short position) ณ วันประเมินในสัญญาฟิวเจอร์สที่มีดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเป็นสินค้าอ้างอิง อาทิ สัญญาฟิวเจอร์สดัชนี SET50 (SET50 index futures) หรือเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงอื่น ๆ ที่สำนักงาน
ประกาศกำหนดเพิ่มเติม 

๓.๑.๒ การป้องกันความเสี่ยงและการกำหนดพอร์ตการลงทนุในตราสารทนุทีไ่ด้รับการป้องกนัความเสี่ยง (hedged portfolio) ของ
บริษัทประกันวินาศภัย เป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทุนหรือนโยบายการบริหารความเสี่ยงที่ได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท ทั้งนี้ เฉพาะ
ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเท่านั้นที่สามารถรวมอยู่ในพอร์ตการลงทุนที่ได้รับการป้องกันความเสี่ยงที่บริษั ท
กำหนดขึ้น 

๓.๑.๓ ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนที่ได้รับการป้องกันความเสี่ยงและ
อัตราผลตอบแทนของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง มีค่าไม่น้อยกว่า ๐.๘ 

๓.๑.๔ บริษัทประกันวินาศภัยมีมูลค่าตลาดของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (market value of hedging instrument) ไม่เกินกว่า
มูลค่าทั้งสิ้น (total exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ วันประเมิน 

๓.๒ ผลคูณระหว่าง มูลค่าของตราสารทุนแต่ละประเภทนอกเหนือจากตราสารทุนที่ระบุไว้ใน ๓.๑ กับ ค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ 
๓.๓ ผลคูณระหว่าง ผลรวมของสถานะสุทธิ (net position) ในแต่ละประเภทสินค้าโภคภัณฑ์ กับ ค่าความเสี่ยงร้อยละ ๕๐ 

ตาราง ๒.๑ ค่าความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 

ประเภท 
ค ่ า ค ว า ม

เสี่ยง 
 (ร้อยละ) 

๑. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 
๒. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อื่น และอยู่ในดัชนีตลาดหลักทรัพย์ตามที่กำหนดไว้ ในตาราง ๒.๒ ๒๕ 
๓. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อื่น แต่ไม่อยู่ในดัชนีตลาดหลักทรัพย์ตามที่กำหนดไว้ในตาราง ๒.๒ ๓๕ 
๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุน  ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย ๑๖ 
๕. กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทยที่มีวัตถุประสงค์การจัดตั้งตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ ๑๒ กรกฎาคม ๒๕๕๙ ๘ 
๖. ตราสารทุนของ บริษัท กลางคุ้มครองผู้ประสบภัยจากรถ จำกัด ๐ 
๗. ตราสารทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จำกัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอส์ดาต้าเนท จำกัด ตราสารทุนของบริษัทที่ถือเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ 
ตราสารทุนของบริษัทที่ถอืเพื่อแกไ้ขฐานะทางการเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกนัวนิาศภัยอื่น รวมถึงบริษัทอื่น ๆ ที่สำนักงานประกาศ
กำหนดเพิ่มเติม 

๒๕ 

๘. ตราสารทุนอื่นนอกเหนือจาก ๑. ๒. ๓. ๔. ๕. ๖. และ ๗. รวมถึงสินค้าโภคภัณฑ์ ๕๐ 
 
ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์อื่น (เป็นไปตามรายชื่อประเทศและดัชนีหลักของกลุ่มประเทศ developed market ที่สำนักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศกำหนด) 

รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 
Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 
Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 
Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 
Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 
Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 
France CAC 40 South Korea KOSPI 100 
Germany DAX Spain IBEX 35 
Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 
Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 
Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 
Italy FTSE MIB USA S&P 500 
Japan Nikkei 500   
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 ๓.๑ เงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนตลำดจำกรำคำตรำสำรทุนที่จดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  และตลำดหลักทรัพย์อื ่น เท่ำกับ 
ผลรวมของผลคูณระหว่ำง มูลค่ำสุทธิ (net exposure) ของตรำสำรทุนแต่ละประเภท กับ ค่ำควำมเสี่ยง
ตำมตำรำง ๒.๑ 

โดย  

 net exposure  = total exposure – hedged exposure 

หมำยเหตุ 

 
 
 
ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ 

วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย พ.ศ. ๒๕๖๒ 
๓. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ เท่ากับ ผลรวมของผลคูณระหว่าง มูลค่าของตรา

สารทุนแต่ละประเภท และผลรวมของสถานะสุทธิ (net position) ในแต่ละประเภทสินค้าโภคภัณฑ์ กับ ค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ 
ตาราง ๒.๑ ค่าความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 

ประเภท ค่าความเสี่ยง 
(ร้อยละ) 

๑. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 
๒. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อื่น และอยู่ในดัชนีตลาดหลักทรัพย์ตามที่กำหนดไว้ ในตาราง ๒.๒ ๒๕ 
๓. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อื่น แต่ไม่อยู่ในดัชนีตลาดหลักทรัพย์ตามที่กำหนดไว้ในตาราง ๒.๒ ๓๕ 
๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุน  ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย ๑๖ 
๕. กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเพื่ออนาคตประเทศไทยที่มีวัตถุประสงค์การจัดตั้งตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 12 กรกฎาคม 2559 ๘ 
๖. ตราสารทุนของ บริษัท กลางคุ้มครองผู้ประสบภัยจากรถ จำกัด ๐ 
๗. ตราสารทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จำกัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอส์ดาต้าเนท จำกัด ตราสารทุนของบริษัทที่ถือเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ ตรา
สารทุนของบริษัทที่ถือเพื่อแก้ไขฐานะทางการเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินาศภัยอื่น รวมถึงบริษัทอื่น ๆ ที่สำนักงานประกาศ
กำหนดเพิ่มเติม 

๒๕ 

๘. ตราสารทุนอื่นนอกเหนือจาก ๑. ๒. ๓. ๔. ๕. ๖. และ ๗. รวมถึงสินค้าโภคภัณฑ์ ๕๐ 
 
ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์อื่น (เป็นไปตามรายชื่อประเทศและดัชนีหลักของกลุ่มประเทศ developed market ท่ีสำนักงาน ก.ล.ต. ประกาศ

กำหนด) 

รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 
Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 
Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 
Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 
Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 
Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 
France CAC 40 South Korea KOSPI 100 
Germany DAX Spain IBEX 35 
Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 
Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 
Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 
Italy FTSE MIB USA S&P 500 
Japan Nikkei 500   
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” 

๑) มูลค่ำทั ้งสิ ้น (total exposure) ของตรำสำรทุน ให้ประเมินตำมประกำศคณะกรรมกำร 
ก ำกับและส่งเสริมกำรประกอบธุรกิจประกันภัยว่ำด้วยกำรประเมินรำคำทรัพย์สินและหนี ้สิน  
ของบริษัทประกันวินำศภัย  

๒) มูลค่ำที ่ได้รับกำรป้องกันควำมเสี ่ยง (hedged exposure) ให้ประเมินจำกมูลค่ำตลำด 
ของสินทรัพย์อ้ำงอิงของเครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยง (underlying asset) แต่ต้องไม่เกินมูลค่ำของ
พอร์ตกำรลงทุนในตรำสำรทุนที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยง 

ทั ้งนี ้ hedged exposure ต้องมีม ูลค่ำไม่ส ูงกว่ำมูลค่ำของพอร์ตกำรลงทุน 
ในตรำสำรทุนที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยง ณ วันที่บริษัทเข้ำเป็นคู ่สัญญำของเครื่องมือป้องกัน  
ควำมเสี่ยง และกำรป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนตลำดจำกรำคำตรำสำรทุนต้องเป็นไปตำมเงื่อนไขทุกข้อ
ต่อไปนี้ มิเช่นนั้นจะถือว่ำ hedged exposure มีค่ำเท่ำกับศูนย์ และต้องค ำนวณเงินกองทุนส ำหรับ
ควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง 

๓.๑.๑ บริษัทต้องมีนโยบำยกำรบริหำรควำมเสี่ยงที่เกี ่ยวข้องกับกำรก ำหนด
พอร์ตกำรลงทุนในตรำสำรทุนที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยงและกำรใช้เครื่องมือป้องกันควำมเสี ่ยง  
ที่ได้รับอนุมัติจำกคณะกรรมกำรบริษัทหรือคณะกรรมกำรชุดย่อยที ่ได้รับมอบหมำยของบริษัท 
โดยนโยบำยกำรบริหำรควำมเสี่ยงจะต้องค ำนึงถึงควำมเสี่ยงด้ำนต่ำง ๆ ที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรเข้ำเป็น
คู่สัญญำของเครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยง เช่น ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง ( liquidity risk) ควำมเสี่ยง
จำกกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำของเครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยงไม่สอดคล้องกับกำรเปลี่ยนแปลงรำคำ
ของพอร์ตกำรลงทุนในตรำสำรทุนที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยง (basis risk) ควำมเสี่ยงด้ำนปฏิบัติกำร 
(operational risk) และควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต (credit risk) เป็นต้น 

๓.๑.๒ บริษัทมีสถำนะขำย (short position) ในฟิวเจอร์ส (futures) หรือ
เครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยง (hedging instrument) อื่น ที่ส ำนักงำนประกำศก ำหนดเพิ่มเติม ซึ่งมี 
underlying asset เป็นตรำสำรทุนหรือดัชนีทำงกำรเงินที่ค ำนวณโดยมีตรำสำรทุนเป็นตัวแปรอ้ำงอิง 
ตำมเงื่อนไขที่ระบุไว้ในประกำศคณะกรรมกำรก ำกับและส่งเสริมกำรประกอบธุรกิจประกันภัยว่ำด้วยกำร
ลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันวินำศภัย 

๓.๑.๓ บริษัทต้องระบุควำมสัมพันธ์ภำยในพอร์ตกำรลงทุนที่ได้รับกำรป้องกัน
ควำมเสี่ยง (hedged portfolio) ซึ่งประกอบด้วยพอร์ตกำรลงทุนที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยง และ 
hedging instrument 

๓.๑.๔ กำรใช้ hedging instrument ต้องเป็นไปเพื ่อกำรป้องกันควำมเสี ่ยง  
โดยต้องมีลักษณะดังต่อไปนี้อย่ำงครบถ้วน 

(ก) ไม่มีจุดประสงค์เพ่ือสร้ำงผลตอบแทน 
(ข) สำมำรถพิสูจน์ได้ว่ำท ำให้ควำมเสี่ยงโดยรวมลดลง และสำมำรถวัด

มูลค่ำควำมเสี่ยงที่ลดลงได้  
(ค) ส่งผลให้ควำมเสี ่ยงด้ำนตลำดจำกรำคำตรำสำรทุนของ hedged 

portfolio ลดลง 
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(ง) underlying asset มีลักษณะและพื ้นฐำนคล้ำยคลึงกับพอร์ตกำร
ลงทุนทีต่้องกำรป้องกันควำมเสี่ยง 

(จ) สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของกำรป้องกันควำมเสี่ยง และนโยบำยกำร
บริหำรควำมเสี่ยงของบริษัท  

๓.๑.๕ สำมำรถประเมินมูลคำยุติธรรมได้อย่ำงน่ำเชื่อถือ 
๓.๑.๖ hedging instrument มีประสิทธิภำพในกำรป้องกันควำมเสี่ยงตั้งแต่วันที่

บริษัทเข้ำเป็นคู่สัญญำจนถึงวันสิ้นสุดสัญญำ โดยต้องเป็นไปตำมเง่ือนไขดังต่อไปนี้  
๓.๑.๖.๑ เมื่อท ำกำรวิเครำะห์กำรถดถอย (regression analysis) ระหว่ำง

ผลตอบแทนรำยเดือนจำกเครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยงและผลตอบแทนรำยเดือนของพอร์ตกำรลงทุนที่
ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยงด้วยจ ำนวนข้อมูลที่เหมำะสมแล้ว  

(ก) ค ่ำควำมช ัน  (slope) ของ line of best fit ไม ่มำกกว่ำ  
-๐.๘๐ และไม่น้อยกว่ำ -๑.๒๕ และ  

(ข) ค่ำสัมประสิทธิ ์สหสัมพันธ์ (correlation coefficient) ไม่
มำกกว่ำ -๐.๙ 

ในกรณีที ่ม ีข ้อมูลไม่เพียงพอในกำรท ำ regression analysis 
สินทรัพย์อ้ำงอิงของเครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยงต้องตรงกับพอร์ตกำรลงทุนที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยง 

๓.๑.๖.๒ มูลค่ำของพอร์ตกำรลงทุนส่วนที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยงหำร
ด้วยมูลค่ำของสินทรัพย์อ้ำงอิงของเครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยง และ มูลค่ำของสินทรัพย์อ้ำงอิงของ
เครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยงหำรด้วยมูลค่ำของพอร์ตกำรลงทุนส่วนที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยง ต้องมีค่ำ 
ไม่น้อยกว่ำร้อยละ ๙๕ 

๓.๒ ผลคูณระหว่ำง มูลค่ำของตรำสำรทุนแต่ละประเภทนอกเหนือจำกตรำสำรทุนที่
ระบุไว้ใน ๓.๑ กับ ค่ำควำมเสี่ยงตำมตำรำง ๒.๑ 

๓.๓ ผลคูณระหว่ำง ผลรวมของสถำนะสุทธิ (net position) ในแต่ละประเภทสินค้ำ
โภคภัณฑ์ กับ ค่ำควำมเสี่ยงร้อยละ ๕๐ 

ตาราง ๒.๑ ค่าความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินค้าโภคภณัฑ์๓ 

 
๓ แก้ไขเพิ่มเติมโดยขอ้ ๓ แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธรุกิจประกนัภัย เรือ่ง กำหนดประเภทและชนดิของเงินกองทุน 
รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธกีาร และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทนุของบริษัทประกนัวนิาศภัย (ฉบับที่ ๙) พ.ศ. ๒๕๖๘ ความเดิมเป็นดังนี้ 
“ตาราง ๒.๑ ค่าความเสีย่งด้านตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินค้าโภคภัณฑ๓์ 

ประเภท 
ค่าความเสีย่ง 

 (ร้อยละ) 
๑. ตราสารทนุที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 
๒. ตราสารทนุที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ์ื่น และอยู่ในดัชนตีลาดหลักทรัพย์ตามทีก่ำหนดไว้ ในตาราง ๒.๒ ๒๕ 
๓. ตราสารทนุที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ์ื่น แต่ไม่อยู่ในดัชนีตลาดหลักทรัพย์ตามทีก่ำหนดไว้ในตาราง ๒.๒ ๓๕ 
๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุน  ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย ๑๖ 
๕. กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเพือ่อนาคตประเทศไทยที่มวีัตถุประสงค์การจัดตั้งตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ ๑๒ กรกฎาคม ๒๕๕๙ ๘ 
๖. ตราสารทนุของ บริษัท กลางคุ้มครองผูป้ระสบภัยจากรถ จำกัด ๐ 
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ประเภท 
ค่ำควำมเสี่ยง 

 (ร้อยละ) 

๑. ตรำสำรทุนที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ๑๘ 

๒. ตรำสำรทุนที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  ๒๕ 
๓. ตรำสำรทุนที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์อ่ืน และอยู่ในดัชนีตลำดหลักทรัพย์ตำมท่ีก ำหนดไว้ 
ในตำรำง ๒.๒ 

๒๕ 

๔. ตรำสำรทุนที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์อ่ืน แต่ไม่อยู่ในดัชนีตลำดหลักทรัพย์ตำมที่ก ำหนดไว้
ในตำรำง ๒.๒ 

๓๕ 

๕. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตรำสำรทุนที่จดทะเบียนกองทุน  
ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย 

๑๖ 

๖. กองทุนรวมโครงสร้ำงพ้ืนฐำนเพื่ออนำคตประเทศไทยที่มีวัตถุประสงค์กำรจัดตั้งตำมมติ
คณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ ๑๒ กรกฎำคม ๒๕๕๙ 

๘ 

๗. ตรำสำรทุนของ บริษัท กลำงคุ้มครองผู้ประสบภัยจำกรถ จ ำกัด ๐ 
๘. ตรำสำรทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จ ำกัด ตรำสำรทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอส์ดำต้ำเนท จ ำกัด       
ตรำสำรทุนของบริษัทที่ถือเพ่ือปรับโครงสร้ำงหนี้ ตรำสำรทุนของบริษัทที่ถือเพ่ือแก้ไขฐำนะทำง 
กำรเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินำศภัยอื่น รวมถึงบริษัทอ่ืน ๆ ที่ส ำนักงำนประกำศ
ก ำหนดเพ่ิมเติม 

๒๕ 

๙. ตรำสำรทุนอื่นนอกเหนือจำก ๑. ๒. ๓. ๔. ๕. ๖. และ ๗. รวมถึงสินค้ำโภคภัณฑ์ ๕๐ 

ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์อ่ืน (เป็นไปตามรายชื่อประเทศและดัชนีหลักทรัพย์ของกลุ่มประเทศ 
developed market ที่ส านักงาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด)  

รำยชื่อประเทศ รำยชื่อดัชนี รำยชื่อประเทศ รำยชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 

Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 

Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 
Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 

Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 

Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 
France CAC 40 South Korea KOSPI 100 

 
๗. ตราสารทนุของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จำกัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอนิชัวเรอส์ดาต้าเนท จำกัด       ตราสารทุนของบริษัททีถ่ือเพื่อปรับ
โครงสร้างหนี้ ตราสารทุนของบริษัททีถ่ือเพือ่แก้ไขฐานะทางการเงนิของบริษัทประกนัชวีิตหรือบริษัทประกนัวินาศภัยอื่น รวมถึงบรษัิทอื่น ๆ ที่
สำนักงานประกาศกำหนดเพิ่มเตมิ 

๒๕ 

๘. ตราสารทนุอืน่นอกเหนือจาก ๑. ๒. ๓. ๔. ๕. ๖. และ ๗. รวมถึงสนิค้าโภคภัณฑ์ ๕๐ 
” 
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รำยชื่อประเทศ รำยชื่อดัชนี รำยชื่อประเทศ รำยชื่อดัชนี 

Germany DAX Spain IBEX 35 

Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 

Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 
Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 

Italy FTSE MIB USA S&P 500 
Japan Nikkei 500   

๔. เงินกองทุนสำหรับความเสี ่ยงจากราคาอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สินดำเนินงาน 
เท่ากับ ผลรวมของผลคูณระหว่าง มูลค่าของอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สินดำเนินงานแต่ละประเภท        
กับค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๓ 

ตาราง ๒.๓ ค่าความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สินดำเนินงาน  

ประเภท 
ค่าความเสี่ยง 

(ร้อยละ) 
๑. อสังหาริมทรัพย์ที่ใช้สำหรับประกอบธุรกิจ หรือ เป็นสวัสดิการพนักงาน
หรือลูกจ้างของบริษัท ได้แก่ ที่ดิน อาคาร อาคารชุด  

๙.๕ 

๒. อสังหาริมทรัพย์อ่ืนนอกเหนือจาก ๑. และ ทรัพย์สินดำเนินงาน  ได้แก่ 
ยานพาหนะ เครื่องใช้สำนักงาน และเครื่องสมองกล เป็นต้น 

๑๙ 

5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราดอกเบี้ยสำหรับธุรกิจประกันวินาศภัย 
เท่ากับ ผลรวมของ ๕.๑ และ ๕.๒ ดังต่อไปนี้ 

๕.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยตลาดทั่วไป (general 
market risk) สำหรับธุรกิจประกันวินาศภัย คำนวณได้ตามข้ันตอน ดังต่อไปนี้ 

5.1.1 แบ่งกลุ่มของสินทรัพย์ที่อ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive 
assets) ตามระยะเวลาคงเหลือก่อนครบกำหนดสัญญาตามตาราง 2.4 

ทั้งนี้ สำหรับสินทรัพย์ดังกล่าวที ่มีอัตราดอกเบี ้ยลอยตัว  การนับระยะเวลา
คงเหลือก่อนครบกำหนดสัญญาให้นับถึงวันที่มีการปรับอัตราดอกเบี้ยครั้งต่อไป 

5.1.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราดอกเบี้ย  มีค่าเท่ากับ 
ผลรวมของผลคูณระหว่าง มูลค่าของสินทรัพย์ที่มีระยะเวลาคงเหลือก่อนครบกำหนดสัญญาในแต่ละช่วง 
กับ ค่าความเสี่ยงตามตาราง 2.4 

ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่อ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย คือ สินทรัพย์ที่ราคาหรือมูลค่าอาจ
เปลี่ยนแปลงไปเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย และไม่ให้บริษัทนำสินทรัพย์ที่ติดภาระผูกพัน
มารวมในการคำนวณ 

ตาราง 2.4 ค่าความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราดอกเบี้ย  

ระยะเวลาคงเหลือก่อนครบกำหนดสัญญา  
(time to maturity : TTM) 

ค่าความเสี่ยง (ร้อยละ) ณ ระดับความเชื่อมั่น 
เปอร์เซ็นไทล์ที ่95 

ไม่เกิน 1 เดือน 0.0 
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ระยะเวลาคงเหลือก่อนครบกำหนดสัญญา  
(time to maturity : TTM) 

ค่าความเสี่ยง (ร้อยละ) ณ ระดับความเชื่อมั่น 
เปอร์เซ็นไทล์ที ่95 

มากกว่า 1 เดือน แต่ไม่เกิน 6 เดือน 0.2 
มากกว่า 6 เดือน แต่ไม่เกิน 1 ปี 0.4 
มากกว่า 1 ปี แต่ไม่เกิน 2 ปี 0.9 
มากกว่า 2 ปี แต่ไม่เกิน 3 ปี 2.4 
มากกว่า 3 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี 4.6 
มากกว่า 5 ปี แต่ไม่เกิน 10 ปี 7.9 
มากกว่า 10 ปี แต่ไม่เกิน 15 ปี 11.0 
มากกว่า 15 ปี แต่ไม่เกิน 20 ปี 12.5 
มากกว่า 20 ปี ขึ้นไป 13.9 

๕.๒ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร 
(specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้๔ เท่ากับ ผลรวมของเงินกองทุนดังกล่าวสำหรับตราสารหนี้
แต่ละประเภท โดยมีหลักเกณฑ์การพิจารณาดังต่อไปนี้ 

๕.๒.๑ ลำดับการพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้  
๕.๒.๑.๑ ในกรณีท่ีผู้ออกตราสารหนี้เป็นนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย  

ให้ใช้อันดับความน่าเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้  (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ     
ในประเทศไทย หากไม่มีให้ใช้สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในต่างประเทศ ทั้งนี้ หากไม่มีอันดับ
ความน่าเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้  (issue rating)  ให้ใช้อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเทศไทย หากไม่มีให้ใช้สถาบันการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือในต่างประเทศ ยกเว้นกรณีผู้ออกตราสาร (issuer rating) ที่ระบุไว้ในข้อ ๕.๒.๒ 

๕.๒.๑.๒ ในกรณีที่ผู้ออกตราสารหนี้เป็นนิติบุคคลจดทะเบียนในต่างประเทศ   
ให้ใช้อันดับความน่าเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้  (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ
ต่างประเทศ หากไม่มีให้ใช้สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเทศไทย ทั้งนี้ หากไม่มีอันดับ
ความน่าเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้  (issue rating) ให้ใช้อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือในต่างประเทศ หากไม่มีให้ใช้สถาบันการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือในประเทศไทย 

๕.๒.๑.๓ ในกรณีมีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือมากกว่า ๑ อันดับ ให้ใช้
อันดับความน่าเชื่อถือที่ดีที่สุดลำดับที่ ๒ (the second best rating) 

๕.๒.๒ การพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร (issuer rating)   
ที่เป็นนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย เฉพาะกรณีท่ีไม่มีอันดับความน่าเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ 

๕.๒.๒.๑  ตราสารหนี้ทีอ่อก สั่งจ่าย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดย
รัฐบาลไทย ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนา
ระบบสถาบันการเงินไทย ที่ออกเป็นสกุลเงินบาท กำหนดให้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๐ 

 
๔ กรณีที่บริษัทลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกในต่างประเทศโดยผู้ออกตราสารหนี้เป็นนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทยเพิ่มเติมตั้งแต่วันที่ ๒๖ 

มีนาคม             พ.ศ. ๒๕๖๔  จนถึงวันที่ ๒๕ มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๕  ให้บริษัทคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัย
เฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ดังกล่าว โดยพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถอืของตราสารหนีต้าม ๕.๒.๑.๑ หรือ
ใช้อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนา่เชื่อถือในประเทศไทยได้ โดยในกรณีที่มีการจดัอันดับความ
น่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารมากกว่า ๑ อันดับ ให้ใช้อันดับความน่าเชื่อถือที่ดีที่สุดลำดับที่ ๒ (the second best rating)  

แก้ไขเพิ่มเติมโดยข้อ ๕ แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน 
รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ 
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๕.๒.๒.๒  ตราสารหนี้ที ่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่ยังไม่แปลงสภาพเป็น
บริษัทจำกัด ที่ออกเป็นสกุลเงินบาท ให้พิจารณาจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือตามจริง แต่ไม่เกิน
ระดับความเสี่ยง  (risk grade) ที่ระดับ ๒  

๕.๒.๒.๓  ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่แปลงสภาพเป็นบริษัท
จำกัด ให้พิจารณาจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือตามจริง  

๕.๒.๒.๔  ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก ๕.๒.2.๑ ๕.๒.๒.๒ และ ๕.๒.2.๓  
ใหพิ้จารณาจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือตามจริง 

๕.๒.๓ สำหรับตราสารหนี้ที่มีอายุเมื่อออกไม่เกิน 1 ปี ให้กำหนดระดับความเสี่ยง
ตามตาราง 2.5 และสำหรับตราสารหนี้ที่มีอายุเมื่อออกมากกว่า 1 ปี ให้กำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 2.6 

ตาราง ๒.๕ ระดับความเสี่ยงของตราสารหนี้ระยะสั้นตามอันดับความน่าเชื่อถือ* 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในต่างประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ 
T1+ 
T1 

F1+ (THA) 
F1 (THA) 

A-1+ 
A-1 

P-1 F1+ 
F1 

AMB-1+ 
AMB-1 

๒ T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 

๓ T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

๔ 

ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

AMB-4 

ตาราง ๒.๖ ระดับความเสี่ยงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความน่าเชื่อถือ* 

ระดับความเสี่ยง (risk grade) ของตราสารหนี้  

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ  
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯในต่างประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

2 

AA+ 
AA 
AA- 

AA+ (THA) 
AA (THA) 
AA- (THA) 

AA+ 
AA 
AA- 

Aa1 
Aa2 
Aa3 

AA+ 
AA 
AA- 

A+ 

3 

A+ 
A 
A- 

A+ (THA) 
A (THA) 
A- (THA) 

A+ 
A 
A- 

A1 
A2 
A3 

A+ 
A 
A- 

A 
A- 
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ระดับความเสี่ยง (risk grade) ของตราสารหนี้  

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ  
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯในต่างประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

4 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

BBB+ (THA) 
BBB (THA) 
BBB- (THA) 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

Baa1 
Baa2 
Baa3 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

B++ 
B+ 

5 - - 
BB+ 
BB 
BB- 

Ba1 
Ba2 
Ba3 

BB+ 
BB 
BB- 

B 
B- 

6 

BB+ หรือต่ำ
กว่า หรือ 

ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

BB+ (THA) 
หรือ 

ต่ำกว่า หรือ 
ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ
กว่า หรือ 

ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

B1 หรือต่ำ
กว่า หรือ 

ไม่มีการจัด
อันดับความ
น่าเชื่อถือ 

 
B+ หรือต่ำ
กว่า หรือ 

ไม่มีการจัด
อันดับ
ความ

น่าเชื่อถือ 

C++ หรือ
ต่ำกว่า 
หรือ 

ไม่มีการจัด
อันดับ
ความ

น่าเชื่อถือ 
*หมายเหต:ุ กรณีที่สถาบันจัดอันดับความน่าเช่ือถือมีการเปลี่ยนแปลงการกำหนดอันดับความน่าเช่ือถอืให้ใช้อันดับความน่าเช่ือถือใหม่
ที่เทียบเคียงกับอันดับความนา่เช่ือถือทีก่ำหนดไว้ในตาราง 2.5 และ ตาราง 2.6 ในการพิจารณาระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ 
 

๕.๒.๔ การพิจารณาระยะเวลาของตราสารหนี้ ให้พิจารณาจากระยะเวลาคงเหลือ 
(TTM) ของตราสารหนี้ โดยแบ่งออกเป็น ๕ กลุ่ม ได้แก่  

กลุ่มท่ี ๑: ระยะเวลาไม่เกิน ๖ เดือน  
กลุ่มท่ี ๒: ระยะเวลามากกว่า ๖ เดือน แต่ไม่เกิน ๑ ปี 
กลุ่มท่ี ๓: ระยะเวลามากกว่า ๑ ปี แต่ไม่เกิน ๓ ปี 
กลุ่มท่ี ๔: ระยะเวลามากกว่า ๓ ปี แต่ไม่เกิน ๕ ปี 
กลุ่มท่ี ๕: ระยะเวลามากกว่า ๕ ปี 

๕.๒.๕ เงินกองทุนส ำหรับควำมเสี่ยงจำกอัตรำดอกเบี้ยด้ำนปัจจัยเฉพำะของผู้
ออกตรำสำร (specific risk) ของกำรลงทุนในตรำสำรหนี้แต่ละประเภท เท่ำกับ มูลค่ำของตรำสำรหนี้  
คูณด้วย ควำมเสี่ยงจำกอัตรำดอกเบี้ยด้ำนปัจจัยเฉพำะของผู้ออกตรำสำร (specific risk) ของกำรลงทุน
ในตรำสำรหนี้ที่เป็นไปตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับและส่งเสริมกำรประกอบธุรกิจประกันภัย   
ว่ำด้วยกำรลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินำศภัย ตำมตำรำง ๒ .๖.๑ โดยต้องพิจำรณำ
ระดับควำมเสี่ยงจำกหลักเกณฑ์กำรพิจำรณำอันดับควำมน่ำเชื่อถือตำม ๕.๒.๑ ๕.๒.๒ และ ๕.๒.๓ 
และระยะเวลำของตรำสำรหนี้ตำม ๕.๒.๔ 

หำกกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ไม่เป็นไปตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับและ
ส่งเสริมกำรประกอบธุรกิจประกันภัยว่ำด้วยกำรลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินำศภัย 
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ให้ใช้ควำมเสี่ยงจำกอัตรำดอกเบี้ยด้ำนปัจจัยเฉพำะของผู้ออกตรำสำร (specific risk) ตำมตำรำง ๒.๗ 
ในกำรค ำนวณเงินกองทุนตำมวรรคหนึ่ง 

ทั้งนี ้ กรณีตรำสำรหนี้ส่วนที ่มำจำกหน่วยลงทุน หำกบริษัทไม่สำมำรถแยก
ประเภทย่อยของตรำสำรหนี้ได้ตำมตำรำง ๒.๕ และ ๒.๖ ให้ใช้ค่ำควำมเสี่ยงระดับ ๔ โดยก ำหนดให้
พิจำรณำระยะเวลำคงเหลือจำกระยะเวลำคงเหลือของกองทุนรวมนั้นหรืออำยุเฉลี่ยของตรำสำรหนี้ใน
กองทุนรวมนั้น หำกไม่ทรำบให้ถือว่ำมีระยะเวลำคงเหลือมำกกว่ำ ๕ ปี๕ 

ตาราง ๒.๖.๑ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของ
การลงทุนในตราสารหนี้ที่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัยว่าด้วยการลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภัย 

ระยะเวลำคงเหลือ (TTM) ระดับควำมเสี่ยง (risk grade) 

 
๕  แก้ไขโดยข้อ ๓ แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ ความเดิมเป็นดังนี้ 
ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ 

และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ 
“๕.๒.๕ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้แต่

ละประเภท เท่ากับ มูลค่าของตราสารหนี้  คูณด้วย ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุน
ในตราสารหนี้ ตามตาราง ๒.๗ โดยต้องพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑ์การพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถือตาม ๕.๒.๑ ๕.๒.๒ และ ๕.๒.๓ 
และระยะเวลาของตราสารหนี้                    ตาม ๕.๒.๔ 

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้ส่วนที่มาจากหน่วยลงทุน หากบริษัทไม่สามารถแยกประเภทย่อยของตราสารหนี้ได้ตามตาราง ๒.๕ และ ๒.๖ ให้ใช้ค่า
ความเสี่ยงระดับ ๔ โดยกำหนดให้พิจารณาระยะเวลาคงเหลือจากระยะเวลาคงเหลือของกองทนุรวมนั้นหรืออายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในกองทนุรวม
นั้น หากไม่ทราบให้ถือว่ามีระยะเวลาคงเหลือมากกว่า ๕ ปี 

ตาราง ๒.๗ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ 

ระยะเวลาคงเหลือ 
(TTM) 

ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 
ไม่เกิน ๖ เดือน ๐.๓๐% ๐.๓๕% ๐.๔๐% ๐.๔๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 
มากกว่า ๖ เดือน ถึง ไม่เกิน ๑ 
ปี ๐.๖๕% ๐.๗๐% ๐.๗๕% ๐.๘๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกว่า ๑ ปี ถึง ไม่เกิน ๓ ปี ๑.๓๐% ๑.๕๐% ๑.๗๕% ๒.๐๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกว่า ๓ ปี ถึง ไม่เกิน ๕ ปี ๒.๕๕% ๒.๗๐% ๓.๗๐% ๔.๗๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 
๕ ปีขึ้นไป ๓.๗๐% ๔.๐๐% ๕.๔๕% ๗.๓๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ 
และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย พ.ศ. ๒๕๖๒ 

๕.๒.๕ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้แต่ละประเภท เท่ากับ 
มูลค่าของตราสารหนี้  คูณด้วย ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ ตามตาราง ๒.๗ โดยต้อง
พิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑ์การพิจารณาอันดับความน่าเชื่อถือตาม ๕.๒.๑ ๕.๒.๒ และ ๕.๒.๓ และระยะเวลาของตราสารหนี้ตาม ๕.๒.๔ 

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้ส่วนที่มาจากหน่วยลงทุน หากบริษัทไม่สามารถแยกประเภทย่อยของตราสารหนี้ได้ตามตาราง ๒.๕ และ ๒.๖ ให้ใช้ค่า
ความเสี่ยงระดับ ๔ โดยกำหนดให้พิจารณาระยะเวลาคงเหลือจากระยะเวลาคงเหลือของกองทนุรวมนั้นหรืออายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในกองทนุรวม
นั้น หากไม่ทราบให้ถือว่ามีระยะเวลาคงเหลือมากกว่า ๕ ปี 

ตาราง ๒.๗ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ 

ระยะเวลาคงเหลือ 
(TTM) 

ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 
ไม่เกิน ๖ เดือน ๐.๓๐% ๐.๓๕% ๐.๔๐% ๐.๔๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 
มากกว่า ๖ เดือน ถึง ไม่เกิน ๑ 
ปี ๐.๖๕% ๐.๗๐% ๐.๗๕% ๐.๘๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกว่า ๑ ปี ถึง ไม่เกิน ๓ ปี ๑.๓๐% ๑.๕๐% ๑.๗๕% ๒.๐๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกว่า ๓ ปี ถึง ไม่เกิน ๕ ปี ๒.๕๕% ๒.๗๐% ๓.๗๐% ๔.๗๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 
๕ ปีขึ้นไป ๓.๗๐% ๔.๐๐% ๕.๔๕% ๗.๓๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 
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๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

ไม่เกิน ๖ เดือน ๐.๓๐% ๐.๓๕% ๐.๔๐% ๐.๔๕% ๑.๘๕% ๒.๔๕% 
มำกกว่ำ ๖ เดือน ถึง ไม่เกิน ๑ ปี ๐.๖๕% ๐.๗๐% ๐.๗๕% ๐.๘๐% ๓.๖๕% ๔.๘๐% 

มำกกว่ำ ๑ ปี ถึง ไม่เกิน ๓ ปี ๑.๓๐% ๑.๕๐% ๑.๗๕% ๒.๐๐% ๑๐.๖๐% ๑๓.๘๐% 

มำกกว่ำ ๓ ปี ถึง ไม่เกิน ๕ ปี ๒.๕๕% ๒.๗๐% ๓.๗๐% ๔.๗๕% ๑๗.๐๕% ๒๑.๙๕% 
๕ ปีขึ้นไป ๓.๗๐% ๔.๐๐% ๕.๔๕% ๗.๓๐% ๒๘.๗๐% ๓๖.๙๐% 

ตาราง ๒.๗ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของ
การลงทุนในตราสารหนี้ที่ไม่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัยว่าด้วยการลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันวินาศภัย 

ระยะเวลำคงเหลือ (TTM) 
ระดับควำมเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

ไม่เกิน ๖ เดือน ๐.๓๐% ๐.๓๕% ๐.๔๐% ๐.๔๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 
มำกกว่ำ ๖ เดือน ถึง ไม่เกิน ๑ ปี ๐.๖๕% ๐.๗๐% ๐.๗๕% ๐.๘๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มำกกว่ำ ๑ ปี ถึง ไม่เกิน ๓ ปี ๑.๓๐% ๑.๕๐% ๑.๗๕% ๒.๐๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มำกกว่ำ ๓ ปี ถึง ไม่เกิน ๕ ปี ๒.๕๕% ๒.๗๐% ๓.๗๐% ๔.๗๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 
๕ ปีขึ้นไป ๓.๗๐% ๔.๐๐% ๕.๔๕% ๗.๓๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

๖. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน เท่ากับ ความเสี่ยงภัย
ของอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิของแต่ละสกุลเงินคูณด้วยค่าความเสี่ยงร้อยละ 8 

โดยความเสี่ยงภัยของอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ คือ ผลรวมของค่าสัมบูรณ์ของสถานะซื้อ
สุทธิหรือสถานะขายสุทธิ ของแต่ละสกุลเงิน ดังสมการต่อไปนี้ 

fx risk capital = |net currency exposure| x 8%  
 

๗. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาหน่วยลงทุน๖ เท่ากับ ผลรวมของผล
คูณระหว่าง ๗.๑ ๗.๒ และ ๗.๓ ของแต่ละประเภทการลงทุน๗ 

 
๖ กรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ (foreign equity fund) เพิ่มเติมตั้งแต่วันที่ ๒๖ มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๔ 

จนถึงวันที่              ๒๕ มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๕ โดยกองทุนรวมมีสัดส่วนการลงทนุในตราสารทนุทีอ่ยูใ่นดัชนตีลาดหลักทรัพยอ์ื่นตามตาราง ๒.๒ ไม่
น้อยกว่าร้อยละ ๘๐ ของมูลค่าหน่วยลงทุน (net asset value : NAV) ให้บริษัทคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมได้สองวิธี คือ วิธีที่หนึ่ง คำนวณโดยใช้วิธีการตาม ๗. หรือวิธีที่สอง คำนวณโดยใช้มูลค่าหน่วยลงทุน ณ วันประเมิน คูณกับ ค่า
ความเสี่ยงร้อยละ ๒๕ โดยนำมูลค่าของสินทรัพยท์ี่เป็นสกลุเงินตราตา่งประเทศในกองทุนดังกลา่วมารวมในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสีย่ง
ด้านตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนด้วย ซึ่งเมื่อเลือกใช้วิธีใดแล้วให้ใช้วิธีนั้น                 อย่างสม่ำเสมอ  

แก้ไขเพิ่มเติมโดยข้อ ๖ แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน 
รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ 

๗ แก้ไขเพิ่มเติมโดยข้อ ๓ แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนดิของ
เงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไข ในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ ความเดิมเป็นดังนี้  

ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ 
วิธีการ และเงื่อนไข ในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๖๓ 
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“๗. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาหน่วยลงทุน เท่ากับ ผลรวมของผลคูณระหว่าง ๗.๑ ๗.๒ และ ๗.๓ ของแต่ละประเภท

การลงทุน 
๗.๑ มูลค่าหน่วยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน 
๗.๒ สัดส่วนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีล่าสุด หรือรายงานรอบระยะเวลา ๖ เดือนล่าสุด ที่มีการเผยแพร่

มาแล้วไม่เกิน ๖ เดือน ก่อนวันประเมินราคา หรือหากไม่มี ให้ใช้ตามที่กำหนดในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ (fund fact sheet) ล่าสุด โดย
แบ่งเป็นตราสารทุน อสังหาริมทรัพย์ สินค้าโภคภัณฑ์ เงินฝาก ตราสารหนี้ และอื่น ๆ 

๗.๓ ค่าความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน 
๗.๓.๑ ตราสารทุน ใช้ค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ หากมีค่าความเสี่ยงหลายระดับ ให้คำนวณโดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักตาม

สัดส่วนการลงทุน กรณีที่บริษัทไม่สามารถแยกประเภทย่อยได้ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐ 
๗.๓.๒ อสังหาริมทรัพย์ ใช้ค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๓ หากมีค่าความเสี่ยงหลายระดับให้คำนวณโดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักตาม

สัดส่วนการลงทุน กรณีที่บริษัทไม่สามารถแยกประเภทย่อยได้ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๑๙ 
๗.๓.๓ สินค้าโภคภัณฑ์ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕o 
๗.๓.๔  อื่น ๆ นอกจาก ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ และ ๗.๓.๓ ที่ไม่ใช่เงินฝากและตราสารหนี้ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐  

ทั้งนี้ ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาหน่วยลงทุนให้พิจารณาเพิ่มเติมในประเด็น ต่อไปนี้ 
๑) มูลค่าของหน่วยลงทุนในส่วนที่เป็นการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝากกับสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝากให้นำส่วนดังกล่าว

แยกออกไปรวมไว้ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราดอกเบ้ียตาม ๕. และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ด้านเครดิตโดยให้ถือว่าระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพย์ดังกล่าวเท่ากับระยะเวลาคงเหลือของหน่วยลงทุน 

๒) กรณีที่บริษัทลงทุนในกรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคล่องเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน 
โดยกองทุนดังกล่าวมีการลงทนุในตราสารหนี้ ให้นำส่วนที่เป็นการลงทุนในตราสารหนี้แยกออกไปรวมไว้ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ด้านตลาดจากอัตราดอกเบ้ียตาม ๕. โดยใช้ค่าความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียดา้นปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตรา
สารหนี้ตามตาราง ๒.๗.๑ และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านเครดิต  โดยใช้ค่าความเสี่ยงด้านเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้
ตามตาราง ๒.๗.๒ 

ตาราง ๒.๗.๑ ค่าความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลอ่ง
เพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ในส่วนที่เป็นตราสารหนี้ 

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 
ไม่เกิน ๖ เดือน ๐.๑๕% ๐.๑๘% ๐.๒๐% ๐.๒๓% ๐.๒๓% ๐.๒๓% 
มากกว่า ๖ เดือน ๐.๓๓% ๐.๓๕% ๐.๓๘% ๐.๔๐% ๐.๔๐% ๐.๔๐% 

ตาราง ๒.๗.๒ ค่าความเสี่ยงด้านเครดิตจากการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคล่องเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้
ภาคเอกชน ในส่วนที่เป็นตราสารหนี้ 

ระดับความเสี่ยง (risk grade) ๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 
ค่าความเสี่ยง ๐.๐๑% ๐.๑๘% ๐.๒๐% ๐.๗๕% ๐.๗๕% ๐.๗๕% 

๓) กรณีหน่วยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพย์ที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ นอกจากคำนวณเงินกองทุนตาม ๗.๓.๓ ๓ ๗.๓.๒ ๗.๓.๓ แล 
และ ๗.๓.๔ ตามแต่กรณีแล้วนั้น ให้นำมูลค่าของสินทรัพย์ดังกล่าวมารวมในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตรา
แลกเปลี่ยนตาม ๖. ด้วย 

๔) กรณีหน่วยลงทุนที่ไปลงทุนในหน่วยลงทุนซ่ึงไม่สามารถแยกความเสี่ยงตามประเภทการลงทุนได้ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐” 
ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ 

วิธีการ และเงื่อนไข ในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย พ.ศ. ๒๕๖๒ 
“๗. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาหน่วยลงทุน เท่ากับ ผลรวมของผลคูณระหว่าง ๗.๑ ๗.๒ และ ๗.๓ ของแต่ละประเภท

การลงทุน 
๗.๑ มูลค่าหน่วยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน  
๗.๒ สัดส่วนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีล่าสุด หรือรายงานรอบระยะเวลา ๖ เดือนล่าสุด ที่มีการเผยแพร่

มาแล้วไม่เกิน 6 เดือน ก่อนวันประเมินราคา หรือหากไม่มี ให้ใช้ตามที่กำหนดในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ (fund fact sheet) ล่าสุด โดย
แบ่งเป็นตราสารทุน อสังหาริมทรัพย์ สินค้าโภคภัณฑ์ เงินฝาก ตราสารหนี้ และอื่น ๆ 

๗.๓ ค่าความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน  
๗.๓.๑ ตราสารทุน ใช้ค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ หากมีค่าความเสี่ยงหลายระดับให้คำนวณโดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักตามสัดสว่น

การลงทุน กรณีที่บริษัทไม่สามารถแยกประเภทย่อยได้ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐ 
๗.๓.๒ อสังหาริมทรัพย์ ใช้ค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๓ หากมีค่าความเสี่ยงหลายระดับให้คำนวณโดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักตาม

สัดส่วนการลงทุน กรณีที่บริษัทไม่สามารถแยกประเภทย่อยได้ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๑๙ 
๗.๓.๓ สินค้าโภคภัณฑ์ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐ 
๗.๓.๔ อื่น ๆ นอกจาก ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ และ ๗.๓.๓ ที่ไม่ใช่เงินฝากและตราสารหนี้ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐ 

ทั้งนี้ ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาหน่วยลงทุน ให้พิจารณาเพิ่มเติมในประเด็น ต่อไปนี้  
๑) มูลค่าของหน่วยลงทุนในส่วนที่เป็นการลงทนุในตราสารหนี้ เงินฝากกับสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ให้นำส่วนดังกลา่ว

แยกออกไปรวมไว้ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราดอกเบ้ียตาม ๕. และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ด้านเครดิตโดยให้ถือว่าระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพย์ดังกล่าวเท่ากับระยะเวลาคงเหลือของหน่วยลงทุน 
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๗.๑ มูลค่าหน่วยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน  
๗.๒ สัดส่วนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีล่าสุด หรือ

รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนล่าสุด ที่มีการเผยแพร่มาแล้วไม่เกิน 6 เดือน ก่อนวันประเมินราคา 
หรือหากไม่มี ให้ใช้ตามที่กำหนดในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ (fund fact sheet) ล่าสุด โดย
แบ่งเป็นตราสารทุน อสังหาริมทรัพย์ สินค้าโภคภัณฑ ์เงินฝาก ตราสารหนี้ และอ่ืน ๆ 

๗.๓ ค่าความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน  
  ๗.๓.๑ ตราสารทุน ใช้ค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ หากมีค่าความเสี่ยงหลาย
ระดับให้คำนวณโดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักตามสัดส่วนการลงทุน กรณีท่ีบริษัทไม่สามารถแยกประเภท
ย่อยได ้ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐ 
  ๗.๓.๒ อสังหาริมทรัพย์ ใช้ค่าความเสี่ยงตามตาราง ๒.๓ หากมีค่าความเสี ่ยง
หลายระดับให้คำนวณโดยใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักตามสัดส่วนการลงทุน กรณีที่บริษัทไม่สามารถแยก
ประเภทย่อยได้ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๑๙ 
  ๗.๓.๓ สินค้าโภคภัณฑ ์ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐ 
  ๗.๓.4 อ่ืน ๆ นอกจาก ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ และ ๗.๓.3 ที่ไม่ใช่เงินฝากและตราสารหนี้ 
ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐ 

ทั้งนี้ ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากราคาหน่วยลงทุน ให้
พิจารณาเพิ่มเติมในประเด็น ต่อไปนี้  

๑) มูลค่าของหน่วยลงทุนในส่วนที่เป็นการลงทุนในตราสารหนี้  เงินฝากกับสถาบัน
การเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ให้นำส่วนดังกล่าวแยกออกไปรวมไว้ในการคำนวณเงินกองทุน
สำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราดอกเบี้ยตาม ๕. และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความ
เสี่ยงด้านเครดิตโดยให้ถือว่าระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพย์ดังกล่าวเท่ากับระยะเวลา
คงเหลือของหน่วยลงทุน 

2) กรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคล่องเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุน
ในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยกองทุนดังกล่าวมีการลงทุนในตราสารหนี้  ให้นำส่วนที่เป็นการ
ลงทุนในตราสารหนี้แยกออกไปรวมไว้ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตรา
ดอกเบี้ยตาม 5. โดยใช้ค่าความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific 
risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 2.7.1 และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ด้านเครดิต โดยใช้ค่าความเสี่ยงด้านเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 2.7.2 

ตาราง 2.7.1 ค่าความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยด้านปัจจัยเฉพาะของผู้ออกตราสาร (specific risk) 
ของการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคล่องเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้
ภาคเอกชน ในส่วนที่เป็นตราสารหนี้ 

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

1 2 3 4 5 6 

ไม่เกิน 6 เดือน 0.15% 0.18% 0.20% 0.23% 0.23% 0.23% 

 
๒) กรณี หน่วยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพย์ที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ นอกจากคำนวณเงินกองทุนตาม ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ ๗.๓.๓ และ 

๗.๓.๔ ตามแต่กรณีแล้วนั้น ให้นำมูลค่าของสินทรัพย์ดังกล่าวมารวมในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม 
๖. ด้วย 

๓) กรณี หน่วยลงทุนที่ไปลงทุนในหน่วยลงทุนซ่ึงไม่สามารถแยกความเสี่ยงตามประเภทการลงทุนได้ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐” 
 



 - 15 - 

มากกว่า 6 เดือน 0.33% 0.35% 0.38% 0.40% 0.40% 0.40% 

ตาราง 2.7.2 ค่าความเสี่ยงด้านเครดิตจากการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคล่องเพื่อลดความเสี่ยง
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ในส่วนที่เป็นตราสารหนี้ 

ระดับความเสี่ยง (risk grade) 1 2 3 4 5 6 

ค่าความเสี่ยง 0.01% 0.18% 0.20% 0.75% 0.75% 0.75% 
 

3) กรณีหน่วยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพย์ที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ นอกจาก
คำนวณเงินกองทุนตาม ๗.๓.๑ 7.3.2 7.3.3 และ 7.3.4 ตามแต่กรณีแล้วนั้น ให้นำมูลค่าของ
สินทรัพย์ดังกล่าวมารวมในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน
ตาม ๖. ด้วย 

4) กรณีหน่วยลงทุนที ่ไปลงทุนในหน่วยลงทุนซึ ่งไม่สามารถแยกความเสี ่ยงตาม
ประเภทการลงทุนได ้ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๕๐ 

๕)๘ กรณีกรณีที่บริษัทลงทุนในหน่วยลงทุนประเภท ก. ของกองทุนรวมวามายุภักษ์ 
หนึ่ง ตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ ๑๓ สิงหาคม พ.ศ. ๒๕๖๖๗ ให้ใช้ค่าความเสี่ยงเท่ากับร้อยละ ๐ 

๘. ผลของการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ภายในความเสี่ยงด้านตลาด 
เท่ากับ ผลต่างระหว่าง ๘.๑ และ ๘.๒  

๘.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี ่ยงรวมด้านตลาดก่อนการกระจายความเสี ่ยง (total 
market risk capital before diversification) ที่คำนวณจากผลรวมของเงินกองทุนตาม ๓. ๔. ๕. และ ๖.  

๘.๒ ค่ารากที่สองของยอดรวมผลของการกระจายความเสี่ยงในแต่ละคู่  (square of 
sum) โดยผลของการกระจายความเสี่ยงในแต่ละคู่ ให้คำนวณจากผลคูณของค่า ๘.๒.๑ ๘.๒.๒ และ 
๘.๒.๓ ดังต่อไปนี้ 

๘.๒.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดประเภทที่ i (market risk capitali )  
๘.๒.๒ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดประเภทที่ j (market risk capitalj )  
๘.๒.๓ ค่าสหสัมพันธ์ระหว่างความเสี่ยงด้านตลาดแต่ละประเภท (ρij) ตามตาราง ๒.๘ 

ทั้งนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงด้านตลาดประเภทที่ i และ j สามารถเป็นความเสี่ยง
ด้านตลาดประเภทเดียวกันได้ ดังสมการต่อไปนี้ 

diversification effect = total market risk capital before diversification - square of sum  

square of sum = { 
==

4

1

4

1 ji

(market risk capitali x market risk capitalj x ρij)}1/2  

ตาราง ๒.๘ ค่าสหสัมพันธ์ระหว่างความเสี่ยงด้านตลาดแต่ละประเภท 

ประเภทของความเสี่ยง 
ด้านตลาด 

อัตราดอกเบี้ย 
(j = 1) 

 

ตราสารทุนและ
สินค้าโภคภัณฑ์ 

 (j = 2) 

อสังหาริมทรัพย์ 
(j = 3) 

 

อัตรา
แลกเปลี่ยน 

(j = 4) 

 
๘ แก้ไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสรมิการประกอบธรุกิจประกนัภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงนิกองทุน รวทั้ง
หลักเกณฑ์ วิธกีาร และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกนัวินาศภัย (ฉบับที่ ๗)  
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อัตราดอกเบี้ย 
(i = 1) 

๑๐๐% ๒๕% ๕๐% ๒๕% 

ตราสารทุนและสินค้า 
โภคภัณฑ ์
(i = 2) 

๒๕% ๑๐๐% ๗๕% ๒๕% 

อสังหาริมทรัพย์ 
(i = 3) 

๕๐% ๗๕% ๑๐๐% ๒๕% 

อัตราแลกเปลี่ยน 
(i = 4) 

๒๕% ๒๕% ๒๕% ๑๐๐% 

 



       เอกสารแนบ 3 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต 
 

๑. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิต มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก   
การท่ีคูสัญญาของบริษัทไมสามารถปฏิบัติตามขอตกลงหรือภาระผูกพันท่ีระบุไวในสัญญา หรือจาก
การท่ีคูสัญญาถูกปรับลดอันดับความนาเชื่อถือ 

๒. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิต เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนดังตอไปนี้  
๒.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
๒.๒ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมี

อสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 
๒.๓ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมอ่ืนนอกจาก

เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน  
๒.๔ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ  
๒.๕ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ ยกเวนตราสารอนุพันธ 
๒.๖ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ 

๓. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ เทากับ ผลรวม
ของเงินกองทุนดังกลาวสำหรับตราสารหนี้แตละประเภทโดยมีหลักเกณฑการพิจารณาตามข้ันตอน
ดังตอไปนี้ 

๓.๑ ลำดับการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้01   

 
1 แก ไข เพ่ิ ม เติมโดยข อ  4 แห งป ระกาศคณะกรรมการกำกับและส งเสริ มการประกอบธุ รกิ จประกันภัย เรื่ อง กำหนดประเภทและชนิ ด 

ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ ความเดิมเปนดังนี ้
“๓.๑ ลำดับการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้  

๓.๑.๑ ในกรณีที่ผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทยใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัด
อันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ ทั้งนี้ หากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue 
rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความ
นาเชื่อถือในตางประเทศ ยกเวนกรณีผูออกตราสาร (issuer rating) ที่ระบุไวในขอ ๓.๒ 

๓.๑.๒ ในกรณีที่ผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในตางประเทศใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัด
อันดับความนาเชื่อถือตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย ทั้งนี้ หากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating)           
ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือใน
ประเทศไทย 

๓.๑.๓ ในกรณีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือที่ดีที่สุดลำดับที่ ๒ (the second best rating) 
๓.๒ การพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) ที่เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย เฉพาะกรณีที่ไมมีอันดับความนาเชื่อถือ

สำหรับตราสารหนี ้
๓.๒.๑ ตราสารหนี้ที่ออก สั่งจาย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดยรัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุนเพ่ือ                  

การฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินไทย ที่ออกเปนสกุลเงินบาท กำหนดใหคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๐  
๓.๒.๒ ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่ยังไมแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัดที่ออกเปนสกุลเงินบาท ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือ                

ตามจริง แตไมเกินระดับความเสี่ยง  (risk grade) ที่ระดับ ๒  
๓.๒.๓ ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่แปลงสภาพเปนบริษัทจำกัดใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  
๓.๒.๔ ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก 3.2.1 3.2.2 และ 3.2.3 ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

๓.๓ สำหรับตราสารหนี้ที่มีอายุเม่ือออกไมเกิน 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตามตาราง 3.1 และสำหรับตราสารหนี้ที่มีอายุเม่ือออกมากกวา 1 ป ใหกำหนด
ระดับความเสี่ยงตามตาราง 3.2 
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” 

๓.๑.๑ ในกรณีตราสารหนี้ท่ีออกในประเทศไทยโดยผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคล
จดทะเบียนในประเทศไทย ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบัน
จัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือใน
ตางประเทศ และหากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความ
นาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย และ 

 
ตาราง ๓.๑ ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะส้ันตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ 
T1+ 

T1 

F1+ (THA) 

F1 (THA) 

A-1+ 

A-1 

P-1 F1+ 

F1 

AMB-1+ 

AMB-1 

๒ T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 

๓ T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

๔ 
ไมมีการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

AMB-4 

 
ตาราง ๓.๒ ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

๒ 

AA+ 

AA 

AA- 

AA+ (THA) 

AA (THA) 

AA- (THA) 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

๓ 

A+ 

A 

A- 

A+ (THA) 

A (THA) 

A- (THA) 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 

๔ 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ (THA) 

BBB (THA) 

BBB- (THA) 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 

๕ - - 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 

๖ 

BB+ หรือต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

BB+ (THA) หรือ 

ต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ํากวา 

หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

B1 หรือต่ํากวา 

หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ํากวา 

หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

C++ หรือต่ํากวา 

หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

***หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปลี่ยนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถือใหมที่เทียบเคียงกับอันดับ
ความนาเชื่อถือที่กำหนดไวในตาราง ๓.๑ และ ตาราง ๓.๒ ในการพิจารณาระดับความเสี่ยงของตราสารหนี้  

๓.๔ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท เทากับ มูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย คาความเสี่ยงดานเครดิตจาก
การลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 3.3 โดยตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลกัเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม 3.1 3.2 และ 3.3 

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้สวนที่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตาม ตาราง ๓.๑ และ 3.2 ใหใชคาความเสี่ยงเทากับ
รอยละ 1.50 

 
ตาราง ๓.๓ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี ้

ระดับความเสี่ยง 
(risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

คาความเสี่ยง(รอยละ) ๐.๐๑ ๐.๓๕ ๐.๔๐ ๑.๕๐ ๔.๐๐ ๑๔.๐๐ 
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หากยังไมมี ใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ ยกเวนกรณี
ผูออกตราสารท่ีระบุไวในขอ ๓.๒ 

๓.๑.๒ ในกรณีตราสารหนี้ท่ีออกในตางประเทศโดยผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคล
ท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย ใหใชอันดับความนาเชื่อถือเปนไปตามลำดับตาม ๓.๑.๑ หรือสามารถ
ขามลำดับ มาใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความ
นาเชื่อถือในประเทศไทยได 

๓.๑.๓ ในกรณีท่ีผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในตางประเทศ ใหใช
อันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ
ตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย ท้ังนี้ หากไมมีอันดับ
ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในประเทศไทย 

๓.๑.๔ ในกรณีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับ
ความนาเชื่อถือท่ีดีท่ีสุดลำดับท่ี ๒ (the second best rating) 

๓.๒ การพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) ท่ีเปน   
นิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย เฉพาะกรณีท่ีไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ 

๓.๒.๑ ตราสารหนี้ท่ีออก สั่งจาย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดยรัฐบาล
ไทย ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบ
สถาบันการเงินไทย ท่ีออกเปนสกุลเงินบาท กำหนดใหคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๐  

๓.๒.๒ ตราสารหนี้ท่ีออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยท่ียังไมแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัด      
ท่ีออกเปนสกุลเงินบาท ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง แตไมเกินระดับความเสี่ยง  
(risk grade) ท่ีระดับ ๒  

๓.๒.๓ ตราสารหนี้ ท่ีออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยท่ีแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัด          
ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

๓.๒.๔ ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก 3.2.1 3.2.2 และ 3.2.3 ใหพิจารณาจาก
การจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

๓.๓ สำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกไมเกิน 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 3.1 และสำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกมากกวา 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 3.2 

ตาราง ๓.๑ ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะส้ันตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ  

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ 
T1+ 

T1 

F1+ (THA) 

F1 (THA) 

A-1+ 

A-1 

P-1 F1+ 

F1 

AMB-1+ 

AMB-1 

๒ T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 
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ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ  

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๓ T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

๔ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

AMB-4 

ตาราง ๓.๒ ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

2 

AA+ 

AA 

AA- 

AA+ (THA) 

AA (THA) 

AA- (THA) 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

3 

A+ 

A 

A- 

A+ (THA) 

A (THA) 

A- (THA) 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 

4 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ (THA) 

BBB (THA) 

BBB- (THA) 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 

5 - - 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 

6 

BB+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

 

BB+ (THA) 

หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือ

ต่ำกวา 

หรือ 

ไมมีการ

จัดอันดับ

ความ

B1 หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

C++ หรือ

ต่ำกวา 

หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ
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ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

  นาเชื่อถือ   นาเชื่อถือ 
***หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถอืมีการเปล่ียนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถอื
ใหมที่เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถอืที่กำหนดไวในตาราง ๓.๑ และ ตาราง ๓.๒ ในการพจิารณาระดับความเส่ียงของตราสารหนี้  

๓.๔ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท 
เทากับ มูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 3.3 
โดยตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม 3.1 3.2 
และ 3.3 

ท้ังนี้ กรณีตราสารหนี้สวนท่ีมาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภท
ยอยของตราสารหนี้ไดตาม ตาราง ๓.๑ และ 3.2 ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 1.50 

ตาราง ๓.๓ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 

ระดับความเสี่ยง  
(risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

คาความเสี่ยง(รอยละ) ๐.๐๑ ๐.๓๕ ๐.๔๐ ๑.๕๐ ๔.๐๐ ๑๔.๐๐ 

๔. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพย
จำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาเงินใหกูยืมดังกลาวซ่ึงหักดวยสำรองท่ีกันไว
โดยเฉพาะสำหรับเงินใหกูยืม (specific provision) (ถามี) สำหรับแตละประเภทของอสังหาริมทรัพย
จำนอง กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๓.๔ 

ตาราง ๓.๔ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 

ประเภทของ
อสังหาริมทรัพย

จำนอง 
อัตราสวนเงินใหกูยืมตอมูลคาหลักประกัน 

คาความเสี่ยง 
(รอยละ) 

๑. อสังหาริมทรัพย
ท่ีใชเปนท่ีอยูอาศัย 

นอยกวารอยละ ๗๐ ๒.๘ 
ตั้งแตรอยละ ๗๐ แตไมเกินรอยละ ๙๐ ๖.๐ 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ(๑) ๘.๐ 

๒. อสังหาริมทรัพย
อ่ืน นอกจาก ๑. 

นอยกวารอยละ ๗๐ ๖.๔ 
ตั้งแตรอยละ ๗๐ แตไมเกินรอยละ ๙๐ ๘.๐ 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ(๑) ๑๒.๐ 

(๑) เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ หมายความวา เงินใหกูยืมที่คางชำระมาแลวไมนอยกวา ๙๐ วัน รวมถึงเงินใหกูยืมที่มีอัตราสวนเงินใหกูยืม
ตอมูลคาหลักประกันมากกวารอยละ ๙๐ 
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5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินกูยืมนอกเหนือจากเงินให
กูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของ ๕.๑ และ ๕.๒1

2 
๕.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงพูนใหกูยืมในกิจการโครงสราง

พ้ืนฐาน (infrastructure loan) เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของเงินใหกูยืมในแตละ
กิจการโครงสรางพ้ืนฐาน กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๓.๕.๑ 
 

ตาราง ๓.๕.๑ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนใหกู ยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน 
(infrastructure loan)  

 
 

 
2 แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๔ แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๗) พ.ศ. ๒๕๖๗ ความเดิมเปนดังนี้ 
“5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมนอกเหนือจาก เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของผล
คูณระหวางมูลคาของเงินใหกูยืมแตละประเภท กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.5 
ตาราง 3.5 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนเงินใหกูยืมอื่นนอกจาก เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 

ประเภทเงินใหกูยืม คาความเสี่ยง (รอยละ) 

1. เงินลงทุนใหเชาทรัพยสินแบบลิสซิ่งประเภทสัญญาเชาการเงิน/เงินลงทุนใหเชาซื้อ 14.0 
2. เงินใหกูยืมแกพนักงานและตัวแทนของบริษัท 7.0 
3. เงินใหกูยืมแกบุคคลอ่ืน (ยกเวน เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยเปนประกัน) 14.0 

๔. เงินใหกูยืมอ่ืน นอกจาก 1. 2. 3. และ 4. 14.0 
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หมายเหตุ  
- กิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือจะถือวาอยูในระยะดำเนินการ (operational phase)                
เมื่อพิจารณางบการเงินของกิจการท่ีผูสอบบัญชีรับรองปลาสุดยอนหลัง แลวพบวาเปนไปตามเง่ือนไข ดังตอไปน้ี ติดตอกัน
ไมนอยกวา ๒ ป 

(๑) มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดำเนินงานเปนบวก และเพียงพอสำหรับการชำระภาระผูกพันของ
กิจการ 

(๒) มีการลดลงของหน้ีสินระยะยาวของกิจการ 
เมื่อกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีอยูในระยะดำเนินการตามเง่ือนไข (๑) และ (๒) แลว ในปตอ ๆ ไป จะไมนำเง่ือนไข

ดังกลาวมาพิจารณาอีก 
- ใหใชอันดับความนาเช่ือถือของกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน หากไมมี ใหใชอันดับความนาเช่ือถือของผูขอกูยืม ท้ังน้ี               
ในกรณีท่ีเงินใหกูยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐานไดรับการค้ำประกัน และผูค้ำประกันไดรับการจัดอันดันดับ               
ความนาเช่ือถือใหบริษัทสามารถคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทนใหก็ยืมใน
กิจการโครงสรางพ้ืนฐานโดยใชอันดับความนาเช่ือถือของผูค้ำประกันไดเฉพาะสวนของเงินใหกูยืมท่ีไดรับ
การค้ำประกันเทาน้ัน 
- กรณีท่ีมีอันดับความนาเช่ือถือมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับความนาเช่ือถือท่ีดีท่ีสุดลำดับท่ี ๒ 
- กรณีท่ีกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือและตอมาถูกปรับลดอันดับความนาเช่ือถือจน            
ต่ำกวาอันดับความนาเช่ือถือท่ีสามารถลงทุนได ใหคำนวณเงินกองทุนของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานดังกลาวโดยใชคา
ความเสี่ยงของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือตามระยะของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานแทน 
แลวแตกรณี 

๕.๒ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงลานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหยืมนอกเหนือ                 
จากเงินใหกูยืมโดยมือสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกันและการลงทุนใหกูกูยืมในกิจการโครงสราง
พ้ืนฐาน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของเงินใหกูยืมแตละประเภท กับ คาความเสี่ยง                  
ตามตาราง ๓.๕.๒ 

 

ตาราง ๓.๕.๒ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนเงินใหกูยืมอ่ืนนอกจากเงินใหกูยืมโดยมี
อสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกันและการลงทุนใหกูยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน 

 

๖. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ ๖.๑ 
กับ ๖.๒  

๖.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสัญญาประกันภัยตอท่ีไมใชสัญญา
ประกันภัยตอทางการเงิน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวางสินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิท่ีมี
กับผูรับประกันภัยตอแตละราย กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๓.๖ หรือตาราง ๓.๗ แลวแตกรณี 

๖.๒ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากสัญญาประกันภัยตอทางการเงิน เทากับรอยละ
หนึ่งรอยของสินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิของสัญญาประกันภัยตอทางการเงิน และ/หรือ

” 
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สัญญาประกันภัยตอท่ีเขาขายตองขอรับความเห็นชอบจากนายทะเบียนตามท่ีกำหนดไวในประกาศ 
คณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประกันภัยตอของบริษัท
ประกันวินาศภัย และไมไดรับความเห็นชอบจากนายทะเบียน 

๖.๓ สินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิตาม ๖.๑ และ ๖.๒ เทากับ สินทรัพยจาก
การประกันภัยตอ หักดวย หนี้สินจากการประกันภัยตอ โดย  

๖.๓.๑ สินทรัพยจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 6.3.1.1 6.3.1.2 
6.3.1.3 และ 6.3.1.4 

6.3.1.1 เงินวางไวจากการประกันภัยตอ (amount deposit on reinsurance 
treaties)  

6.3.1.2 เงินคางรับเก่ียวกับการประกันภัยตอ (due from reinsurers) 
6.3.1.3 สำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวม

คาเผื่อความผันผวน (reinsurance recoveries on technical reserve without PAD) 
6.3.1.4 ลูกหนี้ประกันภัยตออ่ืน (other reinsurance receivables) 

  ๖.๓.๒ หนีส้ินจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 6.3.2.1 6.3.2.2 และ 
6.3.2.3 

6.3.2.1 เงินถือไวจากการประกันภัยตอ (amount withheld on reinsurance 
treaties) 

6.3.2.2 เงินคางจายเก่ียวกับการประกันภัยตอ (due to reinsurers) 
6.3.2.3 เจาหนี้ประกันภัยตออ่ืน (other reinsurance payables) 

ตาราง ๓.๖ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการประกันภัยตอกรณีผูรับประกันภัยตอท่ีไดรับอนุญาต
ใหประกอบธุรกิจประกันภัยตามกฎหมายวาดวยการประกันภัย 

อัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุน(๒)ของผูรับประกันภัยตอ 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 

๑. ตั้งแตรอยละ ๓๐๐ ข้ึนไป ๑.๖ 

๒. ตั้งแตรอยละ ๒๐๐ แตไมถึงรอยละ ๓๐๐ ๒.๘ 

๓. ตั้งแตรอยละ ๑๕๐ แตไมถึงรอยละ ๒๐๐ ๔.๐ 

๔. นอยกวารอยละ ๑๕๐ ๘.๐ 
(๒) ใชอัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุนจากรายงานการดำรงเงินกองทุนประจำไตรมาสลาสุดกอนวันประเมิน 

 
ตาราง ๓.๗ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการประกันภัยตอกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 

อันดับความความนาเชื่อถือของผูรับประกันภัยตอ(๓) 

คาความ

เสี่ยง  

(รอยละ) 

ระดับ

ความ

เสี่ยง 

S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ AAA Aaa AAA A++ ๑.๖ 

๒ AA+ Aa1 AA+ A+ ๒.๘ 
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อันดับความความนาเชื่อถือของผูรับประกันภัยตอ(๓) 

คาความ

เสี่ยง  

(รอยละ) 

ระดับ

ความ

เสี่ยง 

S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

AA 

AA- 

Aa2 

Aa3 

AA 

AA- 

๓ 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- ๔.๐ 

๔ 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ ๘.๐ 

๕ 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- ๑๕.๐ 

๖ 

B+  

B 

B- 

B1  

B2 

B3 

B+  

B 

B- 

C++ 

C+ ๒๕.๐ 

๗ 

CCC+ หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

Caa1 หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

CCC+ หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

C หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

๔๘.๕ 

(๓) กรณีที่ผูรับประกันภัยตอตางประเทศมีอันดับความนาเชื่อถือมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือที่ดีที่สุดลำดับที่ ๒ ทั้งนี้ 
ในกรณีท่ีสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปล่ียนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถือใหมที่
เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถือที่กำหนดไวในตาราง ๓.๗ ในการพิจารณาระดับความเส่ียงของผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 

 

 ท้ังนี้ กรณีผูรับประกันภัยตอเปนคณะผูรวมรับประกันภัยของลอยด (Lloyd's syndicate) 
ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของลอยด 
 
  ๗. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ เทากับ ผลรวมของผลคูณ
ระหวาง มูลคาของสินทรัพยแตละประเภท กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๓.๘ 

ท้ังนี้ กรณีเงินฝากสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ท่ีมาจากหนวยลงทุน 
หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของคาความเสี่ยงไดตามตาราง ๓.๘ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับ
รอยละ ๔ 
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ตาราง ๓.๘ คาความเส่ียงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ จำแนกตามประเภทของสินทรัพย 

ประเภท 
คาความเสี่ยง  

(รอยละ) 
๑. เงินสด ๐.๐ 
๒. เงินฝากสถาบัน
การเงิน/ ใบรับฝาก
เงิน/ บัตรเงินฝาก   
(เฉพาะจำนวนเงินท่ี
ไมการันตี(๔))  

แบงตามระยะเวลาคงเหลือกอนครบกำหนดไถถอน  
ระยะเวลาไมเกิน ๑ เดือน ๐.๐ 
ระยะเวลามากกวา ๑ เดือน แตไมเกิน ๖ เดือน ๐.๒๕ 
ระยะเวลามากกวา ๖ เดือน แตไมเกิน ๑๒ เดือน ๐.๕ 
ระยะเวลามากกวา ๑๒ เดือน (ระดับความเสี่ยง ๑)(๕) ๑.๖ 
ระยะเวลามากกวา ๑๒ เดือน (ระดับความเสี่ยง ๒)(๕) ๔.๐ 
ระยะเวลามากกวา ๑๒ เดือน (ระดับความเสี่ยง ๓)(๕) ๘.๐ 
ระยะเวลามากกวา ๑๒ เดือน (ระดับความเสี่ยง ๔)(๕) ๘.๐ 
ระยะเวลามากกวา ๑๒ เดือน (ระดับความเสี่ยง ๕)(๕) ๘.๐ 
ระยะเวลามากกวา ๑๒ เดือน (ระดับความเสี่ยง ๖)(๕) ๑๒.๐ 
ระยะเวลามากกวา ๑๒ เดือน 
(ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ) 

๑๒.๐ 

๓. บัญชีเดินสะพัดสำนักงานใหญ  ๐.๐ 
๔. สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี ๐.๐ 
๕. คาใชจายจายลวงหนา ๐.๐ 
๖. เบี้ยประกันภัยคางรับสำหรับการประกันภัยทางทะเล และการประกันภัย
กับสวนราชการ รัฐวิสาหกิจ หรือองคกรระหวางประเทศ ท่ีคางชำระเกินกวา 
๖๐ วัน นับแตวันเริ่มคุมครองตามสัญญา 

๑๒.๐ 

๗. รายไดจากการ
ลงทุนคางรับ 

คางรับจาก รัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย 
กระทรวงการคลังไทย ธนาคารออมสิน หรือกองทุน
เพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินไทยท่ี
เปนสกุลบาท / เงินปนผลท่ีประกาศแลวของนิติบุคคล
ท่ีจัดตั้งข้ึนตามกฎหมายไทยซ่ึงยังไมพนกำหนด
ระยะเวลาท่ีกฎหมายกำหนดใหนิติบุคคลนั้นตองชำระ
ใหกับผูถือตราสาร 

๐.๐ 

เงินปนผลท่ีประกาศแลวของนิติบุคคลท่ีจัดตั้งข้ึนตาม
กฎหมายไทยซ่ึงพนกำหนดระยะเวลาท่ีกฎหมาย
กำหนดใหนิติบุคคลนั้นตองชำระใหกับผูถือตราสาร 

100.0 

อ่ืน ๆ  อางอิงจากหลักเกณฑ
ของตราสารหนี้ตาม ๓. 

๘. สินทรัพยท่ีติดภาระผูกพัน ๐.๐ 
(๔) จำนวนเงินที่ไมการันตี หมายถึง จำนวนเงินที่เกินกวาจำนวนเงินที่กำหนดในกฎหมายวาดวยสถาบันคุมครองเงินฝาก ทั้งนี้ เงินฝาก
กับธนาคารออมสินใหใชคาความเส่ียงเทากับรอยละ ๐ และเงินฝากกับธนาคารตอไปนี้ใหใชคาความเส่ียงตามจริงแตไมสูงกวา ๐.๘% 

๑) ธนาคารอาคารสงเคราะห 
๒) ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย 
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๓) ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
๔) ธนาคารเพื่อการสงออกและนำเขาแหงประเทศไทย 
๕) ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 

(๕) เงินฝากสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ที่มีระยะเวลาคงเหลือกอนครบกำหนดไถถอนมากกวา ๑๒ เดือน ให
พิจารณาระดับความเส่ียงตามอันดับความนาเชื่อถือของสถาบันการเงิน โดยอางอิงหลักเกณฑตาม ๓.2 โดยอนุโลม  

 
๘. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ เทากับ 

ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคายุติธรรมท่ีมีคาเปนบวกของตราสารอนุพันธแตละประเภท            
ณ วันประเมิน กับ คาความเสี่ยง โดยการพิจารณาประเภทตราสารอนุพันธ และการกำหนดระดับ
ความเสี่ยงของตราสารอนุพันธใหอางอิงจากหลักเกณฑของตราสารหนี้ตาม ๓. โดยอนุโลม 

ท้ังนี้ ตราสารอนุพันธท่ีมีการซ้ือขายผานตลาดท่ีเปนทางการ (organized exchange)     
ไมตองนำมาคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ 



เอกสารแนบ 4 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยง
จากการลงทุนในตราสารหนี้หรือตราสารทุนท่ีออกโดยผูออกตราสารรายใดรายหนึ่งมากเกินไป หรือ        
จากการใหกูยืมเงินแกลูกหนี้รายใดรายหนึ่งมากเกินไป หรือจากการถือครองอสังหาริมทรัพยและ 
ทรัพยสินดำเนินงานมากเกินไป หรือจากการลงทุนในสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ    
มากเกินไป หรือจากการเอาประกันภัยตอกับบริษัทใดบริษัทหนึ่งมากเกินไป 

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว เทากับ ผลรวมของ 
2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน 
2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในอสังหาริมทรัพยและทรัพยสิน

ดำเนินงาน 
2.3 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุล

เงินตราตางประเทศ 
2.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ 

3. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน 
อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน และสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ เทากับ 
มูลคาสินทรัพยสวนท่ีเกินจากขีดจำกัดท่ีกำหนดไว ตามตาราง 4.10

1 
 
 

 

 
1 แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ 4 แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ 2) พ.ศ. ๒๕๖3 
3. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน และสินทรัพยลงทุนที่เปนสกุล

เงินตราตางประเทศ เทากับ มูลคาสินทรัพยสวนที่เกินจากขีดจำกัดที่กำหนดไว ตามตาราง 4.1  
ตาราง 4.1 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวในสินทรัพยแตละประเภท ยกเวน กรณีการเอาประกันภัยตอ1 

ประเภท 
ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของสินทรัพยรวม) 

1. ตราสารหนี้ 
(ตอผูออกตราสารหนี้แตละราย) (1) 

มิไดจดทะเบียนซื้อขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 5.0 
จดทะเบียนซื้อขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 10.0 
สถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน รวมถึง 
บริษัทรวมหรือบริษัทยอยในกลุมสถาบันการเงินนั้น 

20.0 

2. ตราสารทุน  
(ตอผูออกตราสารทุนแตละราย) (2) 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย เอ็ม 
เอ ไอ หรืออยูในดัชนีราคาหลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 
2) 

15.0 

มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย 
เอ็ม เอ ไอ หรือมิไดอยูในดัชนีราคาหลักทรัพยตามตาราง 2.2 
(เอกสารแนบ 2) (3) 

5.0 

3. หลักทรัพยที่เปนหนวยลงทุน (ตอกองทุน) 10.0 
4. เงินใหกูยืมที่ไมมีทรัพยสินเปนประกัน  ลูกหนี้แตละราย 1.0 

รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 
5. อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน  15.0 
6. สินทรัพยลงทุนที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ (รวมทุกสกุลเงิน)(4) 20.0 

(1) ยกเวนกรณีผูออกตราสารเปนรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจของประเทศไทย ไมตองนำมูลคาของตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจมารวมในการคำนวณ 
 (2) กรณีของตราสารทุน ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากการกระจุกตัวและเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดของตราสารทุนใดจะตองมีคาไมเกิน

มูลคาของตราสารทุนนั้น ทั้งนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดาน   การกระจุกตัวของตราสารทุน  เทากับ a - (a X b) โดยที ่
 a คือ มูลคาของตราสารทุนที่เกินขีดจำกัดที่กำหนดไวตามตาราง 4.1 
 b คือ คาความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนตามตาราง 2.1 (เอกสารแนบ 2) 
(3) ยกเวนกรณีมูลคาเงินลงทุนในตราสารทุนของ บริษัท กลางคุมครองผูประสบภัยจากรถ จำกัด ไมตองมารวมไวในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการ

กระจุกตัวจากการลงทุนในตราสารทุน 
(4) หมายถึง มูลคาของผลรวมระหวางสถานะซื้อสุทธิ และสถานะขายสุทธิ ของทุกสกุลที่แปลงคาเปนเงินบาทแลว 
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ตาราง 4.1 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวในสินทรัพยแตละประเภท ยกเวน กรณีการเอาประกันภัยตอ 

ประเภท 
ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของสินทรัพยรวม) 

1. ตราสารหนี ้
(ตอผูออกตราสารหน้ีแตละราย) (1) 

มิไดจดทะเบียนซ้ือขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 5.0 

จดทะเบียนซ้ือขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 10.0 

สถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบัน
การเงิน รวมถึง บริษัทรวมหรือบริษัทยอยในกลุม
สถาบันการเงินนั้น 

20.0 

2. ตราสารทุน  
(ตอผูออกตราสารทุนแตละราย) (2) 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรืออยูในดัชนีราคา
หลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) 

15.0 

มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรือมิไดอยูในดัชนีราคา
หลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) (3) 

5.0 

3. หลักทรัพยท่ีเปนหนวยลงทุน (ตอกองทุน) 10.0 

4. เงินใหกูยืมท่ีไมมีทรัพยสิน
เปนประกัน  

ลูกหนี้แตละราย 1.0 
รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

๕. การลงทุนใหกูยืมใน
กิจการโครงสรางพ้ืนฐาน 

ลูกหนี้แตละราย 1.0 
รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

๖. อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน  15.0 
๗. สินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ (รวมทุกสกุลเงิน)(4) 20.0 

(1) ยกเวนกรณผีูออกตราสารเปนรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจของประเทศไทย ไมตองนำมูลคาของตราสารหน้ีท่ีออกโดย
รัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจมารวมในการคำนวณ 
 (2) กรณีของตราสารทุน ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากการกระจุกตัวและเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ดานตลาดของตราสารทุนใดจะตองมีคาไมเกินมูลคาของตราสารทุนน้ัน ท้ังน้ี เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดาน   
การกระจุกตัวของตราสารทุน  เทากับ a - (a X b) โดยท่ี 

 a คือ มูลคาของตราสารทุนท่ีเกินขีดจำกัดท่ีกำหนดไวตามตาราง 4.1 
 b คือ คาความเสีย่งดานตลาดจากราคาตราสารทุนตามตาราง 2.1 (เอกสารแนบ 2) 
(3) ยกเวนกรณีมลูคาเงินลงทุนในตราสารทุนของ บริษัท กลางคุมครองผูประสบภยัจากรถ จำกัด ไมตองมารวมไวใน
การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสีย่งดานการกระจุกตัวจากการลงทุนในตราสารทุน 
(4) หมายถึง มูลคาของผลรวมระหวางสถานะซื้อสุทธิ และสถานะขายสุทธิ ของทุกสกุลท่ีแปลงคาเปนเงินบาทแลว 
 

     4. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ     
(ไมรวมกรณีการประกันภัยตอทางการเงิน) ใหใชหลักเกณฑการพิจารณา ดังตอไปนี้  

4.1 ความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับผูรับประกันภัยตอ
แตละราย เทากับ มูลคาสำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อ      
ความผันผวนจากผูรับประกันภัยตอรายนั้นท่ีเกินจากขีดจำกัดของการกระจุกตัวท่ีกำหนดไวตาม  
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ตาราง 4.2 หักดวย มูลคาเงินถือไวจากการประกันภัยตอของผูรับประกันภัยตอรายเดียวกัน ท้ังนี้ 
มูลคาสุทธิของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงในสวนนี้จะตองมีมูลคาไมต่ำกวา 0 

4.2 ความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับความเสี่ยงรวม
ของผูรับประกันภัยตอในแตละระดับความเสี่ยง (เฉพาะกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ) เทากับ  
มูลคาสำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนของ          
ผูรับประกันภัยตอในแตละกลุมตามระดับความเสี่ยงท่ีเกินจากขีดจำกัดของการกระจุกตัวท่ีกำหนดไว  
ตามตาราง 4.3  

ท้ังนี้ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ  
(ตาม 4. เอกสารแนบ 4) และ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ     
(ตาม 6. เอกสารแนบ 3) ของผูรับประกันภัยตอแตละราย ตองมีคาไมเกินมูลคาสำรองประกันภัย 
สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนของผูรับประกันภัยตอรายนั้น   
หักดวยมูลคาเงินถือไวจากการประกันภัยตอของผูรับประกันภัยตอรายเดียวกัน 

ตาราง 4.2 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับผูรับประกันภัยตอแตละราย 

ระดับความเสี่ยง 
ของผูรับประกันภัยตอแตละราย 

ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของผลรวมของสำรองประกันภัย

สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอ      
ท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนจาก    

ผูรับประกันภัยตอทุกราย) 

1. ผูรับประกันภัยตอท่ีไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจประกันภัย  
ตามพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย 

50 

2. ผูรับประกันภัยตอตางประเทศท่ีมีระดับความเสี่ยง 1 ถึง 4 
(ตามตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3) 

50 

3. ผูรับประกันภัยตอตางประเทศท่ีมีระดับความเสี่ยง 5 ถึง 7  
(ตามตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3) 

25 

 

 

ตาราง 4.3 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับความเส่ียงรวมของผูรับ
ประกันภัยตอ ในแตละระดับความเส่ียง (เฉพาะกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ) 

*** การพิจารณาระดับความเสี่ยงของผูรับประกันภัยตอตางประเทศใหเปนไปตามหลักเกณฑท่ีกำหนดไวในตาราง 
3.7 เอกสารแนบ 3  

กลุมของผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 
ตามระดับความเสี่ยง*** 

ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของผลรวมของสำรองประกันภัย

สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอ      
ท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนจาก    

ผูรับประกันภัยตอทุกราย) 
1. กลุมระดับความเสี่ยง 1 ถึง 3 ไมมี 
2. กลุมระดับความเสี่ยง 4 50 
3. กลุมระดับความเสี่ยง 5 ถึง 7 25 



เอกสารแนบ ๕ 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ 
 

๑. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานดานปฏิบัติการ มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยง
จากความไมเพียงพอหรือความลมเหลวจากระบบการดำเนินงานภายในองคกร บุคลากร ระเบียบ
ปฏิบัติ หรือการบริหารงานท่ีกอใหเกิดความเสียหายทางการเงิน 

๒ . เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานปฏิบัติการ เทากับ เบี้ยประกันภัยรับรวมกอนการ
ประกันภัยตอ (gross written premium) ในชวง 12 เดือนลาสุด คูณ คาความเสีย่งรอยละ 1 

 
 

 



เอกสารแนบ 60

1 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณผลการกระจายความเส่ียงระหวางความเส่ียงดานสินทรัพย
และความเส่ียงดานประกันภัย 

 
ผลของการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพย

และความเสี่ยงดานประกันภัย เทากับ ผลตางระหวาง 1. และ 2. 
1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัยกอนการกระจายความเสี่ยง (total 

insurance risk capital before diversification) ท่ีคำนวณไดตามเอกสารแนบ 1 รวมกับเงินกองทุนสำหรับ
ความเสี่ยงดานสินทรัพยกอนการกระจายความเสี่ยง (total asset risk capital before diversification)   
ซ่ึงประกอบดวย ความเสี่ยงดานตลาดและความเสี่ยงดานเครดิต ท่ีคำนวณจากผลรวมของเงินกองทุนตาม
เอกสารแนบ 2 และเอกสารแนบ 3 

2. คารากท่ีสองของยอดรวมผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู (square of sum) 
โดยผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู ใหคำนวณจากผลคูณของ 2.1 2.2 และ 2.3 ดังตอไปนี้ 

2.1  เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทท่ี i 

(asset & insurance risk capitali ) 
2.2  เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทท่ี j 

(asset & insurance risk capitalj )  

2.3  คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงแตละดาน (ρij) ตามตาราง 6 
 

ท้ังนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัย ประเภทท่ี i 
และ j สามารถเปนความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทเดียวกันได ดังสมการ
ตอไปนี้ 

diversification effect = total asset & insurance risk capital before diversification - square of sum  

square of sum = { ∑∑
==

2

1

2

1 ji

(                             x                             x  ρij  ) }1/2 
 

 

 

 

 

 

 

 
1 แกไขโดยขอ 2 แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เร่ือง กำหนดประเภทและชนิดของ

เงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓  

asset & insurance 
risk capitali 

asset & insurance 
risk capitalj 
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ตาราง 6 คาสหสัมพันธระหวางความเส่ียงดานสินทรัพยและความเส่ียงดานประกันภัย 

ประเภทของความเสี่ยง 
ความเสี่ยงดานสินทรัพย 

(j = 1) 

ความเสี่ยงดานประกันภัย 

(j = 2) 

ความเสี่ยงดานสินทรัพย (i = 1) 100% 25% 

ความเสี่ยงดานประกันภัย (i = 2) 25% 100% 

การกำหนดคาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัย 
ตามตาราง 6 จะมีการทบทวนภายในระยะเวลา 6 เดือน นับแตวันท่ีระบุไวในขอ 2 แหงประกาศนี้   
หากคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยไมไดออกประกาศเปนอยางอ่ืน ใหใช
คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยตามตาราง 6 



เอกสารแนบ 7 
 

แนวทางการพิจารณารายการหักจากเงินกองทุนช้ันท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของ (common equity 

tier 1 : CET 1) สำหรับมูลคาของตราสารทุนท่ีนิติบุคคลอ่ืนมีการถือตราสารทุนไขวกันกับบริษัท

ประกันวินาศภัย 
 
 มูลคาของตราสารทุนท่ีนิติบุคคลอ่ืนมีการถือตราสารทุนไขวกันกับบริษัทประกันวินาศภัย 
โดยนิติบุคคลอ่ืนนั้นมีวัตถุประสงคในการถือตราสารทุนเพ่ือเปนการเพ่ิมทุนใหกับบริษัทประกันวินาศภัย 
ใหหักมูลคาตราสารทุนเฉพาะสวนท่ีถือท่ีไขวกันในบริษัทดังกลาว ออกจากเงินกองทุนของบริษัท
ประกันวินาศภัยท้ังจำนวน ท้ังนี้ ใหรวมถึงการลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนของบริษัทดังกลาวดวย 
กลาวคือ ถาบริษัทประกันวินาศภัย ก. ลงทุนในตราสารทุนของบริษัท ข. จำนวน 100 ลานบาท และ
บริษัท ข. ก็ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทประกันวินาศภัย ก. โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการเพ่ิมทุนของ
บริษัทประกันวินาศภัย ก. เปนจำนวน 20 ลานบาท ในกรณีนี้ กำหนดใหหักเงินกองทุนของบริษัท
ประกันวินาศภัย ก. เปนจำนวน 20 ลานบาท 



เอกสารแนบ 8 
 

หลักเกณฑเกี่ยวกับการนับตราสารทางการเงินเปนเงินกองทุนช้ันท่ี ๑ (additional tier 1) 

 
ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ (additional tier 1) จะตองมีคุณสมบัติ

ท่ีสำคัญ ครบทุกขอ ดังนี้ 
 ๑. ไดรับชำระเงินครบเต็มจำนวน 

๒. ในกรณีท่ีบริษัทประกันวินาศภัยเลิกกิจการ ผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี ๑ จะไดรับชำระเงินในลำดับหลังจากเจาหนี้บุริมสิทธิ ผูเอาประกัน/ผูถือกรมธรรม/ผูรับผลประโยชน 
เจาหนี้สามัญ และเจาหนี้ดอยสิทธิทุกประเภท ซ่ึงรวมถึงผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี ๒ ของบริษัทประกันวินาศภัย นั้น 

๓. ออกจำหนายโดยไมมีหลักประกันหรือการค้ำประกันหรือการรับประกันโดยบริษัท
ประกันวินาศภัยหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันวินาศภัยท่ีจะทำใหมีสิทธิในการเรียกรองเหนือกวา
เจาหนี้ประเภทอ่ืน 

๔. ไมมีกำหนดระยะเวลาการชำระคืนรวมท้ังตองไมมีเง่ือนไขท่ีเปนแรงจูงใจใหบริษัท
ประกันวินาศภัยไถถอนกอนกำหนด (no incentive to redeem) เชน ไม มีการกำหนดอัตรา
ผลตอบแทนใหสูงข้ึนในลักษณะข้ันบันได (no step-up) 

๕. บริษัทประกันวินาศภัยตองไมทำใหผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ 
เกิดความคาดหวังวาบริษัทประกันวินาศภัยจะไถถอนหรือซ้ือคืนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี ๑ กอนครบกำหนด และตองไมสงสัญญาณตอตลาดใหเกิดการคาดหวังวาสำนักงานจะอนุญาต
ใหมีการไถถอนกอนครบกำหนด 

๖. บริษัทประกันวินาศภัยมีสิทธิท่ีจะไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี ๑ ได หลังจาก ๕ ปนับจากวันท่ีไดออกตราสารนั้น ท้ังนี้ การไถถอนจะกระทำไดก็ตอเม่ือ : 

๖.๑ ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันวินาศภัยจะตองเสนอแผน 
การไถถอนและแผนการทดแทนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ดังกลาวมายัง
สำนักงานกอนการดำเนินการไถถอนไมนอยกวา ๓๐ วัน  

ท้ังนี้ แผนการไถถอนและแผนการทดแทนท่ีบริษัทประกันวินาศภัยเสนอจะตองมี
การออกตราสารทางการเงินท่ีมีคุณภาพท่ีเทากันหรือดีกวาเพ่ือทดแทนตราสารเดิมท่ีจะไถถอนในทันที
หรือกอนการไถถอน และการออกตราสารทดแทนนั้นตองอยูภายใตเง่ือนไขการดำรงความสามารถใน
การดำเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยนั้น และ 

๖ .๒ บริษัทประกันวินาศภัยสามารถพิสูจนไดวาการไถถอนนั้นจะไมสงผลให
อัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัยนั้นลดต่ำลงกวาเกณฑข้ันต่ำตามท่ี
สำนักงานกำหนด 

ท้ังนี้ ในกรณีดังตอไปนี้ บริษัทประกันวินาศภัยอาจไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ี
นับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ กอน ๕ ป ได โดยการไถถอนจะกระทำไดตอเม่ือไดรับความเห็นชอบจาก 
สำนักงาน ตามหลักเกณฑใน ๖.๑ และ ๖.๒ ขางตนดวย 

1) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายภาษีอันสงผลใหสิทธิประโยชนทางภาษี
ของบริษัทประกันวินาศภัยเปลี่ยนแปลงไป หรือ 

2) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑการกำกับดูแลดานเงินกองทุนอันสงผลให   
ตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีเคยนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ อยูเดิมมีคุณสมบัติไมครบถวนตามหลักเกณฑใหม 
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  โดยบริ ษั ทประกันวิน าศภั ย จะตองไดรับความยินยอมจากผูถือตราสารกอน 
หากไมมีขอตกลงหรือขอกำหนดสิทธิระหวางบริษัทประกันวินาศภัยและผูถือตราสารใหไถถอนในกรณี
ดังกลาวได 

 ๗. บริษัทประกันวินาศภัยสามารถซ้ือคืน 0

1ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน    
ชั้นท่ี ๑ ได โดยใหถือปฏิบัติดังนี้ 

๗.๑ ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันวินาศภัยจะตองเสนอ
แผนการซ้ือคืนและแผนการทดแทนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ดังกลาวมายัง
สำนักงานเพ่ือพิจารณาเปนรายกรณี  

๗.๒ บริษัทประกันวินาศภัยจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของกับ  
การซ้ือคืนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ อยางเครงครัดดวย 

๘. การจายดอกเบี้ยและผลตอบแทนอ่ืนใดของตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี ๑ ตองมีลักษณะดังนี้ 

๘.๑ บริษัทประกันวินาศภัยตองมีอำนาจเต็มท่ีในการยกเลิกการจายดอกเบี้ยหรือ
ผลตอบแทนอ่ืนใดเม่ือใดก็ได โดยหามมีขอกำหนดในสัญญาวาบริษัทประกันวินาศภัยจะตองจาย
ดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ เม่ือมี    
การจายผลตอบแทนใหผูถือตราสารท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ท่ีเปนสวนของเจาของ อยางไรก็ดี 
หากบริษัทประกันวินาศภัยไมมีการจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงิน
ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ บริษัทประกันวินาศภัยนั้นไมสามารถจายผลตอบแทนใหกับผูถือตราสาร
ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ท่ีเปนสวนของเจาของได 

๘.๒ ไมสะสมผลตอบแทน (non-cumulative) และการไมจายผลตอบแทนไมถือเปน
การผิดนัดชำระ 

๘.๓ บริษัทประกันวินาศภัยตองมีสิทธิท่ีจะยกเลิกการจายดอกเบี้ยและผลตอบแทน
อ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ได หากมีความจำเปนตองชำระเงิน
ตามหนี้สินหรือภาระผูกพันอ่ืนท่ีถึงกำหนด 

๘.๔ ในปท่ีบริษัทประกันวินาศภัยนั้นไมมีผลกำไรหรือมีขาดทุนสะสม หามมิให
บริษัทประกันวินาศภัยจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหแกผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปน
เงินกองทุนชั้นท่ี ๑ โดยจะจายผลตอบแทนไดก็ตอเม่ือไดรับอนุญาตจากสำนักงาน เปนรายกรณีไป 
โดยสำนักงานจะพิจารณาจากปจจัยความม่ันคงของบริษัทประกันวินาศภัย เชน ฐานะเงินกองทุน 
ความสามารถในการทำกำไร และระดับของกำไรสะสม เปนตน 

 ๙. ตราสารทางการเงินท่ีออกตองไมระบุอัตราผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปรอ่ืนใดท่ีมี
ความสัมพันธกับความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันวินาศภัยเอง กลาวคือ ตองไมมีการปรับ
ผลตอบแทนของตราสารเม่ือความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันวินาศภัยนั้นเปลี่ยนแปลงไป 

 ๑๐. ตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเงินท่ีไดรับจากการออกตราสารนั้นเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี ๑ ได ตองมีลักษณะครบทุกขอ ดังนี้ 

๑๐.๑  สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันวินาศภัยไดในระหวางการดำเนินการ

ใกลเคียงกับหุนสามัญ  (absorb losses on a going-concern basis) โดยตองมีเง่ือนไขระบุใน

สัญญาวา 

 
๑ ทั้งนี้ การซื้อคืนเปนการซื้อขายโดยความสมัครใจของผูถือตราสาร (ผูขาย) และบริษัทประกันวินาศภัยผูออก (ผูขอซื้อ) ตามราคาที่ตกลงกันและสามารถ

ซื้อคืนเพียงบางสวนได ตางจากการไถถอนที่เปนการชำระหนี้คืนใหแกผูถือตามราคาที่กำหนดไวในหนังสือชี้ชวน โดยหากมีการระบุไวในขอตกลงหรือขอกำหนด

สิทธิระหวางบริษัทประกันวินาศภัยและผูถือตราสารใหสามารถไถถอนได ผูถือตราสารจะตองถูกไถถอนทั้งหมดโดยไมสามารถปฏิเสธการขอไถถอนได 
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10.1.1 สามารถแปลง เปนหุนสามัญไดเม่ือบริษัทประกันวินาศภัยนั้น      

มีอัตราสวนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ท่ีเปนสวนของเจาของ (CET 1) ตอเงินกองทุนท่ีตองดำรงตามกฎหมาย 

(TCR) หรือ CET 1 ratio ต่ำกวาอัตราท่ีบริษัทประกันวินาศภัยนั้นกำหนดไว (trigger point) ท้ังนี้

อัตราท่ีกำหนดตองสูงกวา 65% หรือ 

10.1.2 สามารถถูกลดมูลคาตราสารดังกลาวลง (write down) ได       

เม่ือ CET 1 ratio ต่ำกวาอัตราท่ีบริษัทประกันวินาศภัยกำหนดไว โดยการแปลงเปนหุนสามัญและ 

การลดมูลคาตราสารดังกลาวลงจะตองกอใหเกิดผลครบทุกประการ ดังนี้ 

10.1.2.1 ลดภาระจากการเรียกรองเงินคืนของผูถือตราสาร หรือ

ลดจำนวนเงินท่ีบริษัทประกันวินาศภัยตองนำมาใชในการไถถอนเม่ือบริษัทประกันวินาศภัยมีสิทธิท่ีจะ

ไถถอนได อีกท้ังยังเปนการลดภาระการจายผลตอบแทนท้ังในรูปดอกเบี้ย หรือผลตอบแทนอ่ืนใดของ

ตราสารดังกลาวดวย 

10.1.2.2 การลดมูลคาตราสารหรือการแปลงเปนหุนสามัญตอง

สงผลใหเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ท่ีเปนสวนของเจาของมีมูลคาเพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ ตองเปนไปตามมาตรฐาน   

การบัญชีท่ีรับรองโดยท่ัวไป 

10.1.2.3 สำหรับมูลคาของตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน 

ท่ีจะถูกลดมูลคาลงหรือแปลงเปนหุนสามัญตองมีมูลคาอยางนอยทำให CET 1 ratio กลับมาอยูใน

ระดับสูงกวาอัตราท่ีบริษัทประกันวินาศภัยนั้นกำหนดไว (trigger point) แตหากไมเพียงพอบริษัท

ประกันวินาศภัยนั้นตองตัดเปนหนี้สูญหรือแปลงเปนหุนสามัญท้ังจำนวน 

๑๐.๒ สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันวินาศภัยไดเม่ือบริษัทประกัน
วินาศภัยนั้นมีผลการดำเนินงานท่ีไมสามารถดำเนินกิจการตอไปได 12 (at the point of non-viability) 
เพ่ือรองรับ gone-concern basis โดยตองมีเง่ือนไขระบุในสัญญาวา 

๑0.2.1 สามารถแปลงเปนหุนสามัญ หรือ 
10.2.2 สามารถตัดเปนหนี้สูญได เม่ือทางการตัดสินใจจะเขาชวยเหลือ 

ทางการเงินแกบริษัทประกันวินาศภัยนั้น 
 ๑๑. บริษัทประกันวินาศภัยหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันวินาศภัยตองไมซ้ือตราสาร

ทางการเงินท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัยเอง รวมท้ังบริษัทประกันวินาศภัย
ตองไมใหการสนับสนุนหรือใหความชวยเหลือทางดานการเงินท้ังโดยทางตรงและทางออมแกบุคคลใด
โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือนำมาซ้ือตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกัน
วินาศภัยเอง เชน การท่ีบริษัทรวม/ ยอยของบริษัทประกันวินาศภัยเปนผูซ้ือตราสารทางการเงิน
ดังกลาว เปนตน ซ่ึงสำนักงานจะไมอนุญาตใหบริษัทประกันวินาศภัยนับตราสารดังกลาวตามจำนวนท่ี
บริษัทรวม/ ยอยนั้นลงทุน เปนเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย 

๑๒. ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ท่ีบริษัทประกันวินาศภัยออก
จะตองไมมีเง่ือนไขท่ีจะชดเชยใหแกผูถือตราสารทางการเงิน หากตราสารท่ีบริษัทประกันวินาศภัยออก
ใหมภายในเวลาท่ีกำหนด มีผลตอบแทนท่ีดีกวาตราสารทางการเงินเดิม (recapitalisation)  

 
๒ ตัวอยางเชนเหตุการณดังตอไปนี้ (๑) บริษัทประกันวินาศภัยอาจมีสินทรัพยไมเพียงพอจายคาสินไหมทดแทนใหผูเอาประกันภัยหรือผูรับผลประโยชนตาม

กรมธรรม และเจาหนี ้(๒) เงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัยลดลงถึงระดับที่จะกระทบตอผูเอาประกันภัยหรือผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี ้(๓) 

บริษัทประกันวินาศภัยไมสามารถเพ่ิมทุนไดดวยตัวเอง เชน ไมสามารถหาผูลงทุนมาฟนฟูกิจการได เปนตน 
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หลักเกณฑเกี่ยวกับการนับตราสารทางการเงินเปนเงินกองทุนช้ันท่ี ๒ 
 

ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๒ ตองมีคุณสมบัติดังนี้ 
๑. ไดรับชำระเงินครบเต็มจำนวน 
๒. ในกรณีท่ีบริษัทประกันวินาศภัยเลิกกิจการ ผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน

ชั้นท่ี 2 จะไดรับชำระเงินในลำดับหลังจากเจาหนี้บุริมสิทธิ ผูเอาประกัน/ผูถือกรมธรรม/ผูรับผลประโยชน 
และเจาหนี้สามัญของบริษัทประกันวินาศภัยนั้น 

๓. ออกจำหนายโดยไมมีหลักประกันหรือการค้ำประกันหรือการรับประกันโดยบริษัท
ประกันวินาศภัยหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันวินาศภัยท่ีจะทำใหมีสิทธิในการเรียกรองเหนือกวา
เจาหนี้ประเภทอ่ืน 

๔. เปนตราสารท่ีมีกำหนดเวลาในการชำระหนี้ไมต่ำกวา ๕ ป และในชวง ๕ ปสุดทาย
กอนครบกำหนดใหบริษัทประกันวินาศภัยตองทยอยลดการนับเขาเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๒ (amortisation) 
ตามวิธีเสนตรง (straight line basis) และตองไมกำหนดเง่ือนไขท่ีเปนแรงจูงใจใหบริษัทประกันวินาศภัย
ไถถอนกอนกำหนด (no incentive to redeem) เชน ไมมีการปรับเพ่ิมอัตราผลตอบแทนใหสูงข้ึน 
ในลักษณะข้ันบันได (no step-up) 

๕. บริษัทประกันวินาศภัยตองไมทำใหผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 
๒ เกิดความคาดหวังวาบริษัทประกันวินาศภัยจะไถถอนหรือซ้ือคืนตราสารทางการเงินท่ีนับเปน
เงินกองทุนชั้นท่ี ๒ กอนครบกำหนด 

๖. บริษัทประกันวินาศภัยมีสิทธิท่ีจะไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี ๒ ไดหลังจาก ๕ ปนับจากวันท่ีไดออกตราสารนั้น ท้ังนี้ การไถถอนจะกระทำไดก็ตอเม่ือ : 

๖.๑ ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน  โดยบริษัทประกันวินาศภัยจะตองเสนอ
แผนการไถถอนและแผนการทดแทนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๒ ดังกลาว
มายังสำนักงาน กอนการดำเนินการไถถอนไมนอยกวา ๓๐ วัน ท้ังนี้ แผนการไถถอนและแผน      
การทดแทนท่ีบริษัทประกันวินาศภัยเสนอจะตองมีการออกตราสารทางการเงินท่ีมีคุณภาพท่ีเทากัน
หรือดีกวา เพ่ือทดแทนตราสารเดิมท่ีจะไถถอนในทันทีหรือกอนการไถถอน และการออกตราสาร
ทดแทนนั้น ตองอยูภายใตเง่ือนไขการดำรงความสามารถในการดำเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัยนั้น 

๖.๒ บริษัทประกันวินาศภัยสามารถพิสูจนไดวาการไถถอนนั้นจะไมสงผลให
อัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัยนั้นลดต่ำลงกวาเกณฑข้ันต่ำตามท่ี
สำนักงานกำหนด และ 

๖.๓  สำนักงานเห็นวาการไถถอนกอนกำหนดนั้นจะไมส งผลให อัตราสวน         
ความเพียงพอของเงินกองทุนลดลงต่ำกวาท่ีสำนักงานกำหนด โดยพิจารณาถึงปจจัยตาง ๆ ท่ีจะสงผล
กระทบตอฐานะเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัยในระยะเวลา ๓ ป ภายใตสมมติฐานวาไมมี 
การเพ่ิมทุนใหม  

ท้ังนี้ ในกรณีดังตอไปนี้ บริษัทประกันวินาศภัยอาจไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้  
ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๒ กอน ๕ ปได โดยการไถถอนจะกระทำไดตอเม่ือไดรับความเห็นชอบจาก
สำนักงาน ตามหลักเกณฑใน ๖.๑ ๖.๒ และ ๖.๓ ขางตนดวย 

 
 
 
 



 ๒ 

 
1) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายภาษีอันสงผลใหสิทธิประโยชนทางภาษี

ของบริษัทประกันวินาศภัยเปลี่ยนแปลงไป หรือ 
2) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑการกำกับดูแลดานเงินกองทุนอันสงผลให

ตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีเคยนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๒ อยูเดิมมีคุณสมบัติไมครบถวนตามหลักเกณฑ
ใหม โดยบริษัทประกันวินาศภัยจะตองไดรับความยินยอมจากผูถือตราสารกอน หากไมมีขอตกลงหรือ
ขอกำหนดสิทธิระหวางบริษัทประกันวินาศภัยและผูถือตราสารใหไถถอนในกรณีดังกลาวได 

๗. บริษัทประกันวนิาศภัยสามารถซ้ือคืน ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๒ ได 
โดยใหถือปฏิบัติดังนี้ 

 ๗.๑ ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันวินาศภัยจะตองเสนอแผน 
การซ้ือคืนและแผนการทดแทนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๒ ดังกลาวมายังสำนักงาน
เพ่ือพิจารณาเปนรายกรณี  

 ๗.๒ บริษัทประกันวินาศภัยจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของกับ  
การซ้ือคืนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี ๒ อยางเครงครัดดวย 

๘. บริษัทประกันวินาศภัยมีสิทธิเลื่อนกำหนดเวลาในการชำระดอกเบี้ยตามตราสาร
ออกไปไดหากบริษัทประกันวินาศภัยนั้นไมมีกำไรจากการดำเนินงานและไมจายเงินปนผลสำหรับ   
หุนสามัญและไมจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหกับผู ถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปน
เงินกองทุนชั้นท่ี ๑ 

๙. ตราสารทางการเงินท่ีออกตองไมระบุอัตราผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปรอ่ืนใดท่ีมี
ความสัมพันธกับความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันวินาศภัยเอง กลาวคือ ตองไมมีการปรับ
ผลตอบแทนของตราสารเม่ือความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันวินาศภัยนั้นเปลี่ยนแปลงไป 

๑๐. บริษัทประกันวินาศภัยหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันวินาศภัย ตองไมซ้ือ    
ตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัยเอง รวมท้ังบริษัทประกัน
วินาศภัยตองไมใหการสนับสนุนหรือใหความชวยเหลือทางดานการเงินท้ังโดยทางตรงและทางออม 
แกบุคคลใดโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือนำมาซ้ือตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัท
ประกันวินาศภัยเอง เชน การท่ีบริษัทรวม/ ยอยของบริษัทประกันวินาศภัยเปนผู ซ้ือตราสาร        
ทางการเงินดังกลาว เปนตน ซ่ึงสำนักงานจะไมอนุญาตใหบริษัทประกันวินาศภัยนับตราสารดังกลาว
ตามจำนวนท่ีบริษัทรวม/ ยอยนั้นลงทุนเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย 

๑๑. สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันวินาศภัยไดเม่ือบริษัทประกันวินาศภัย
นั้นมีผลการดำเนินงานท่ีไมสามารถดำเนินกิจการตอไปได 01 (at the point of non-viability) เพ่ือ
รองรับ gone-concern basis โดยตองมีเง่ือนไขระบุในสัญญาวา (๑) สามารถแปลงเปนหุนสามัญ 
หรือ (๒) สามารถตัดเปนหนี้สูญได เม่ือทางการตัดสินใจจะเขาชวยเหลือทางการเงินแกบริษัทประกัน
วินาศภัยนั้น 

 
 

 
๑ ตัวอยางเชนเหตุการณดังตอไปนี้ (๑) บริษัทประกันวินาศภัยอาจมีสินทรัพยไมเพียงพอจายคาสินไหมทดแทนใหผูเอาประกันภัยหรือผูรับผลประโยชนตาม

กรมธรรม และเจาหนี ้(๒) เงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัยลดลงถึงระดับที่จะกระทบตอผูเอาประกันภัยหรือผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี ้(๓) 

บริษัทประกันวินาศภัยไมสามารถเพ่ิมทุนไดดวยตัวเอง เชน ไมสามารถหาผูลงทุนมาฟนฟูกิจการได เปนตน 
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