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ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 
เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ  

และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต  
พ.ศ. ๒๕๖๒ 

 

----------------------------------------- 
  

  อาศัยอำนาจตามความมาตรา 27 แห่งพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ. 2535 ซึ่ง
แก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติประกันชีวิต (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2551 ประกอบกับมติที่ประชุม
คณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย ครั้งที่ ๑๐/๒๕๖๒ เมื่อวันที่ ๓๐ 
กันยายน พ.ศ. ๒๕๖๒ และครั้งที ่๑๒/๒๕๖๒ เมื่อวันที่ ๒๓ พฤศจิกายน พ.ศ. ๒๕๖๒ คณะกรรมการ
กำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย ออกประกาศไว้ ดังต่อไปนี้ 
  

ข้อ ๑  ประกาศนี้เรียกว่า “ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไข    
ในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๖๒” 

 

ข้อ ๒  ประกาศนี้ให้มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2562 เป็นต้นไป 
 

ข้อ ๓  ให้ยกเลิก 
(1) ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย  เรื ่อง 

กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื ่อนไขในการคำนวณ
เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๕8 ลงวันที่ ๘ พฤษภาคม พ.ศ. ๒๕๕๘ 

(๒) ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย  เรื ่อง 
กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื ่อนไขในการคำนวณ
เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที ่๒) พ.ศ. ๒๕๖๑ ลงวันที่ ๑๒ พฤศจิกายน พ.ศ. ๒๕๖๑ 
 

ข้อ ๔  ในประกาศนี้ 
“บริษัท” หมายความว่า บริษัทที ่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชีวิตตาม

กฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิต และหมายความรวมถึงสาขาของบริษัทประกันชีวิตต่างประเทศที่
ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชีวิตในราชอาณาจักรตามกฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิต  

“บริษัทย่อย” หมายความว่า บริษัทย่อยที่กำหนดไว้ตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป
ของสภาวิชาชีพบัญชี 

“บริษัทร่วม” หมายความว่า บริษัทร่วมที่กำหนดไว้ตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป
ของสภาวิชาชีพบัญชี 

 

ฉบับประมวล 



๒ 
 

ข้อ ๕  มูลค่าทรัพย์สินและหนี้สินของบริษัท ให้ประเมินตามประกาศคณะกรรมการกำกับ
และส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยว่าด้วยการประเมินราคาทรัพย์สินและหนี้สินของบริษัท
ประกันชีวิต 

 

ข้อ ๖  เงินกองทุนที่บริษัทต้องดำรงตามกฎหมายต้องไม่ต่ำกว่าผลรวมของเงินกองทุน
สำหรับความเสี่ยงทุกด้านตามข้อ ๘ แต่ทั้งนี้ ต้องไม่ต่ำกว่าห้าสิบล้านบาท โดยพิจารณาจากอัตราส่วน
ความเพียงพอของเงินกองทุน ซึ่งคำนวณจากจำนวนเงินกองทุนตามข้อ ๗ หารด้วยจำนวนเงินกองทุน
สำหรับความเสี่ยงตามข้อ ๘ และอัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนต้องไม่ต่ำกว่าร้อยละหนึ่งร้อย 

ในกรณีที่บริษัทใดมีอัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนต่ำกว่าอัตราดังต่อไปนี้ 
นายทะเบียนอาจกำหนดมาตรการที่จำเป็นในการกำกับดูแลสถานะการเงินของบริษัทนั้นได้ 
  (๑) ตั้งแต่วันที่ประกาศนี้ใช้บังคับถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2564 อัตราร้อยละ
หนึ่งร้อยยี่สิบ 
  (2) ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2565 เป็นต้นไป อัตราร้อยละหนึ่งร้อยสี่สิบ 
 

  ข้อ ๗  เงินกองทุนของบริษัทต้องประกอบด้วยผลรวมของเงินกองทุนชั้นที่  ๑ (tier 1)   
ตามข้อ ๙ และเงินกองทุนชั้นที่ ๒ (tier 2) ตามข้อ ๑๐ 
 

  ข้อ ๘  บริษัทต้องคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง ดังต่อไปนี้ 
  (๑) ด้านประกันภัย  
  (๒) ด้านตลาด 
  (๓) ด้านเครดิต 
  (๔) ด้านการกระจุกตัว 
  (๕) ด้านการเวนคืนกรมธรรม์ประกันภัย 
  (๖) ด้านปฏิบัติการ 
  หลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงแต่ละด้าน
ตามวรรคหนึ ่ง ให้เป็นไปตามเอกสารแนบ ๑ เอกสารแนบ ๒ เอกสารแนบ ๓ เอกสารแนบ ๔    
เอกสารแนบ ๕ และเอกสารแนบ 6 ท้ายประกาศนี้ ทั้งนี้ ผลการกระจายความเสี่ยงระหว่างความเสี่ยง
ด้านสินทรัพย์และความเสี่ยงด้านประกันภัย ให้เป็นไปตามเอกสารแนบ 7 ท้ายประกาศนี้ 
  ทั้งนี้ บริษัทไม่ต้องคำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงสำหรับมูลค่าทรัพย์สิน       
ที่ไมส่ามารถนับเป็นเงินกองทุนได้ 
  

  ข้อ ๙  เงินกองทุนชั้นที่ ๑ ประกอบด้วยผลรวมของเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของ
เจ้าของ (common equity tier 1 : CET 1) และตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่  ๑ 
(additional tier 1) ดังต่อไปนี้ 
  (๑) เงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของเท่ากับรายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุน
ชั ้นที่ ๑ ที ่เป็นส่วนของเจ้าของ ลบด้วยรายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่  ๑ ที ่เป็นส่วนของเจ้าของ       
ตามเงื่อนไข ดังนี้ 
  
 



๓ 
 

(ก) รายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของ ได้แก่ 
  ๑) เงินทุนชำระแล้วจากการออกหุ้นสามัญหรือเงินทุนที่ได้รับจากสำนักงานใหญ่
กรณีเป็นสาขาของบริษัทประกันภัยต่างประเทศ 
  ๒) ส่วนเกินมูลค่าหุ้น (ส่วนต่ำกว่ามูลค่าหุ้นให้แสดงค่าติดลบ) 
  ๓) กำไรสะสม (ขาดทุนสะสมให้แสดงค่าติดลบ) 
  ๔) มูลค่าที่เพิ่มขึ้นหรือลดลง (มูลค่าที่ลดลงให้แสดงค่าติดลบ) เมื่อเทียบราคา
ตามข้อ ๕ กับราคาทุนของสินทรัพย์ลงทุนตามประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบ
ธุรกิจประกันภัยว่าด้วยการลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันชีวิต แต่ไม่รวมถึงอสังหาริมทรัพย์ 
  ๕) มูลค่าที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลง (มูลค่าที่ลดลงให้แสดงค่าติดลบ) เมื่อเทียบราคา
ตามข้อ ๕ กับราคาทุนของอสังหาริมทรัพย์ เฉพาะที่ทำการของบริษัท 
  ๖) สำรองอ่ืนในส่วนของผู้ถือหุ้น 
 (ข) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของ ได้แก่  
 ๑) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพ่ือการซื้อคืนหุ้นตามกฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจำกัด 
 ๒) ค่าความนิยมที่นับเป็นสินทรัพย์ที่ปรากฏอยู่ในงบการเงิน 
 ๓) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (ยกเว้น โปรแกรมคอมพิวเตอร์ที่บริษัทมีกรรมสิทธิ์) 
 ๔) สินทรัพย์ที่ติดภาระผูกพัน ยกเว้นหลักทรัพย์ประกันที่บริษัทนำมาวางไว้
กับนายทะเบียน และสินทรัพย์ที่บริษัทจัดสรรไว้สำหรับหนี้สินและภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัย
ตามกฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิต 
 ๕) มูลค่าทรัพย์สินที่ได้มาหรือมีอยู่โดยฝ่าฝืนบทบัญญัติของกฎหมายที่นับเป็น
เงินกองทุนชั้นที ่๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของ เว้นแต่อสังหาริมทรัพย์ที่หักค่าเผื่อการด้อยค่าแล้ว 
 ๖) มูลค่าตราสารทุนที่บริษัทลงทุนในบริษัทอื่น หรือบริษัทที่ได้รับใบอนุญาต
ให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย ให้หักตามเงื่อนไข ดังต่อไปนี้ 
  ก) ตั้งแต่วันที่ประกาศนี้ใช้บังคับถึงวันที่ 30 มิถุนายน พ.ศ. 2563 ให้หัก
มูลค่าตราสารทุน เท่ากับร้อยละยี่สิบห้า ของมูลค่าตราสารทุนดังกล่าว 
  ข) ตั้งแต่วันที ่1 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 
ให้หักมูลค่าตราสารทุน เท่ากับร้อยละห้าสิบ ของมูลค่าตราสารทุนดังกล่าว 
  ค) ตั้งแต่วันที ่1 มกราคม พ.ศ. 2564 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน พ.ศ. 2564 
ให้หักมูลค่าตราสารทุน เท่ากับร้อยละเจ็ดสิบห้า ของมูลค่าตราสารทุนดังกล่าว 
  ง) ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2564 เป็นต้นไป ให้หักมูลค่าตราสารทุน 
เท่ากับร้อยละหนึ่งร้อย ของมูลค่าตราสารทุนดังกล่าว 
 ทั้งนี้ บริษัทไม่ต้องหักมูลค่าตราสารทุนในบริษัทอื่น หรือบริษัทที่ได้รับ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย ในกรณีที่มีการถือ
ตราสารทุนเพื่อแก้ไขฐานะทางการเงินของบริษัทนั้น หรือในกรณีที่มีการปรับโครงสร้างหนี้กับบริษัทนั้น
โดยภายหลังการปรับโครงสร้างหนี้แล้วต้องไม่ทำให้บริษัทมีสถานะบริษัทย่อยและบริษัทร่วมกับบริษัทนั้น 
หรือกรณีอ่ืนใดตามท่ีนายทะเบียนประกาศกำหนด 

๗) มูลค่าของตราสารทุนที่บริษัทลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของบริษัท  
8) มูลค่าของตราสารทุนที่นิติบุคคลอื่นมีการถือตราสารทุนไขว้กันกับบริษัท  

โดยนิติบุคคลอ่ืนนั้นมีวัตถุประสงค์ในการถือตราสารทุนเพ่ือเป็นการเพ่ิมทุนให้กับบริษัทตามเอกสารแนบ 8 



๔ 
9) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นตราสารทางการเงินในส่วนที่เหลือ  

ในกรณีท่ีเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นตราสารทางการเงินมีจำนวนไม่เพียงพอให้หักจนครบเต็มจำนวน1 
 (๒) เงินกองทุนชั ้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงินเท่ากับรายการที ่สามารถนับเป็น
เงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงิน ลบด้วยรายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสาร
ทางการเงิน ตามเงื่อนไข ดังนี้ 
 (ก) รายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงิน ได้แก่ 
 ๑) เงินที่ได้รับจากการออกหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้  ชนิดไม่สะสม
เงินปันผล 
 ๒) เงินที่ได้รับจากการออกตราสารแสดงสิทธิในหนี้ที่มีสิทธิด้อยกว่าเจ้าหนี้  
ซึ ่งมีสิทธิได้รับชำระหนี้ที ่เกิดจากการเอาประกันภัย เจ้าหนี้สามัญ เจ้าหนี้ด้อยสิทธิทุกประเภท      
ตามเอกสารแนบ 9 และเจ้าหนี้ที่เกิดจากการออกตราสารตามข้อ ๑๐ (๑) (ค) ทั้งนี้ การออกตราสาร
ดังกล่าวจะต้องเป็นกรณีท่ีมีเหตุจำเป็น และต้องได้รับอนุญาตจากนายทะเบียน   
 (ข) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงิน ได้แก่ 
 ๑) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพื่อการซื้อคืนหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้  
ชนิดไม่สะสมเงินปันผล 
 ๒) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพ่ือการซื้อคืนตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุน
ชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงิน  

3) เงินลงทุนในตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 ของบริษัทอ่ืน 
หรือบริษัทที่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย 
ทั้งทางตรงและทางอ้อม2 
 4) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ 2 ในส่วนที่เหลือ ในกรณีที่เงินกองทุนชั้นที่ 
2 มีจำนวนไม่เพียงพอให้หักจนครบเต็มจำนวน3 
 ทั้งนี้ บริษัทต้องมีจำนวนเงินกองทุนชั้นที่  ๑ มากกว่าร้อยละแปดสิบของผลรวมของ
เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงทุกด้านตามข้อ ๘ และในเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ของบริษัทต้องมีเงินกองทุน
ชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของมากกว่าร้อยละหกสิบห้าของผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ทุกด้านตามข้อ ๘ ด้วย  
   

 ข้อ ๑๐  เงินกองทุนชั้นที่ ๒ เท่ากับรายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ลบด้วย
รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ตามเงื่อนไข ดังนี้ 
 (๑) รายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ได้แก่ 
 (ก) เงินที่ได้รับจากการออกหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้ ชนิดสะสมเงินปันผล 

 
1 เพิ่มเติมโดยข้อ ๓ แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด

ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2564  
2 เงินลงทุนทางอ้อมในตราสารทางการเงินที ่นับเป็นเงินกองทุนชั ้นที่ 1 หมายรวมถึงกรณีดังนี้  เช่น บริษัททำอนุพันธ์                    

ทางการเงินด้านตราสารหนี้ที่มีสินทรัพย์อ้างอิงเป็นตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 ของบริษัทอื่น หรือบริษัทที่ได้รับ
ใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย ซึ่งบริษัทอยู่ในฐานะที่เป็นผู้ซื ้อตราสารหนี้
ดังกล่าวหรือมีโอกาสได้รับตราสารหนี้ดังกล่าวมาในอนาคต  

เพิ่มเติมโดยข้อ 4 แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด
ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2564 

3 เพิ่มเติมโดยข้อ 4 แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด
ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2564 



๕ 
 
 (ข) มูลค่าที่เพิ่มขึ้นหรือลดลง (มูลค่าที่ลดลงให้แสดงค่าติดลบ) เมื่อเทียบราคาตาม
ข้อ ๕ กับราคาทุนของอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สินดำเนินงาน แต่ไม่รวมถึงที่ทำการของบริษัท 
 (ค) เงินที่ได้รับจากการออกตราสารแสดงสิทธิในหนี้ที่มีสิทธิด้อยกว่าเจ้าหนี้ซึ่งมีสิทธิ
ได้รับชำระหนี้ที่เกิดจากการเอาประกันภัย และเจ้าหนี้สามัญ ตามเอกสารแนบ ๑๐ ทั้งนี้ การออกตราสาร
ดังกล่าวจะต้องเป็นกรณีท่ีมีเหตุจำเป็น และต้องได้รับอนุญาตจากนายทะเบียน  
 (๒) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ได้แก่ 
 (ก) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพ่ือการซื้อคืนหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้ ชนิดสะสม
เงินปันผล 
 (ข) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพ่ือการซื้อคืนตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๒ 
 (ค) สินทรัพย์ที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ที่ติดภาระผูกพัน ยกเว้นสินทรัพย์ที่บริษัท
นำมาวางไว้กับนายทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ประกัน และสินทรัพย์ที่บริษัทจัดสรรไว้สำหรับหนี้สินและ
ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิต 

(ง) เงินลงทุนในตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 ของบริษัทอ่ืน 
หรือบริษัทที ่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกัน  
วินาศภัย ทั้งทางตรงและทางอ้อม4 
 
 
 

ประกาศ ณ วันที่                ธันวาคม  พ.ศ.  2562 
 

 
(นายประสงค ์พูนธเนศ) 
ปลัดกระทรวงการคลัง 

ประธานกรรมการ 
คณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 

 
 
 

 
4 เงินลงทุนทางอ้อมในตราสารทางการเงินที ่นับเป็นเงินกองทุนชั ้นที่ 2 หมายรวมถึงกรณีดังนี้  เช่น บริษัททำอนุพันธ์                  

ทางการเงินด้านตราสารหนี้ที่มีสินทรัพย์อ้างอิงเป็นตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 ของบริษัทอื่น หรือบริษัทที่ได้รับ
ใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย ซึ่งบริษัทอยู่ในฐานะที่เป็นผู้ซื ้อตราสารหนี้
ดังกล่าวหรือมีโอกาสได้รับตราสารหนี้ดังกล่าวมาในอนาคต 

เพิ่มเติมโดยข้อ 5 แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด
ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2564 



เอกสารแนบ 1 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย 
 
คำนิยาม: สัญญาประกันภัยระยะยาว หมายความวา สัญญาประกันภัยท่ีมีระยะเวลาของสัญญา   
เกินกวา 1 ป หรือสัญญาท่ีมีการรับรองการตออายุอัตโนมัติ ซ่ึงบริษัทไมสามารถบอกเลิกสัญญาและ     
ไมสามารถปรับเพ่ิมหรือลดเบี้ยประกันภัย รวมถึงเปลี่ยนแปลงผลประโยชนใด ๆ ตลอดอายุสัญญา 

สัญญาประกันภัยระยะสั้น หมายความวา สัญญาประกันภัยท่ีไมมีลักษณะหรือเง่ือนไข
เชนเดียวกับสำหรับสัญญาประกันภัยระยะยาว 

 1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัย มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก 
การประเมินสำรองประกันภัยต่ำเกินไปซ่ึงอาจไมเพียงพอกับความเสียหายท่ีเกิดข้ึนจริง และ/หรือ   
ในกรณีท่ีมีประสบการณคาสินไหมทดแทนสูงกวาจำนวนสำรองท่ีบริษัทประเมินไว ณ ระดับความเชื่อม่ัน
เปอรเซ็นไทลท่ี 75 
 2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัย เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับ   
ความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาว และเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจาก
ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะสั้น 
 3. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวเทากับภาระ
ผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ ณ  ระดับความเชื่อม่ัน        
เปอรเซ็นไทลท่ี 95 หักดวย ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 75 ซ่ึงคำนวณดวยวิธีสำรองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม 
(gross premium valuation) ตามหลักเกณฑท่ีกำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริม
การประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต  
 4. การคำนวณภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ    
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95  
 4.1 สำหรับกรมธรรมประกันภัยอ่ืนท่ีไมเขาลักษณะตาม 4.2 ใหใชวิธีการคำนวณสำรอง
ประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม (gross premium valuation) ตามหลักเกณฑท่ีกำหนดไวใน
ประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคา
ทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต โดยใชสมมุติฐานท่ีเปนคาประมาณการท่ีดีท่ีสุดของภาระ
ผูกพันตามสัญญาประกันภัยสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ และกำหนดใหใชคาเผื่อความผันผวนของ
แตละประเภทสมมุติฐาน ตามตาราง 1.1 
 
ตาราง 1.1 คาเผ่ือความผันผวนของแตละประเภทสมมุติฐาน 
 

ประเภทของ 
สมมุติฐาน 

คาเผื่อความผันผวน 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95 

1. อัตรามรณะ/อัตราการเจ็บปวย +/- 18 ของคาประมาณการท่ีดีท่ีสุด 
2. คาใชจายในการดูแลกรมธรรมประกันภัย + 5 ของคาประมาณการท่ีดีท่ีสุด 
3. อัตราการขาดอายุหรือเวนคืนกรมธรรม
ประกันภัย +/- 25 ของคาประมาณการท่ีดีท่ีสุด 
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4.2 สำหรับกรมธรรมประกันภัยอุบัติเหตุ หรือเอกสารแนบทายกรมธรรมประกันชีวิต
คุมครองอุบัติเหตุหรือสุขภาพ ท่ีไมมีขอตกลงคุมครองการทุพพลภาพบางสวนหรือสิ้นเชิงหรือ       
การเจ็บปวยรายแรง ใหใชวิธีการคำนวณสำรองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม (gross premium 
valuation) ตามหลักเกณฑท่ีกำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบ
ธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต โดยใชสมมุติฐาน
ท่ีเปนคาประมาณการท่ีดีท่ีสุดของภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ 
คูณดวย 1.47 
 5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะสั้นใหคำนวณ
ตามหลักเกณฑ วิธีการและเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตาม
สัญญาประกันวินาศภัย ตามเอกสารแนบ 1 ทายประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริม         
การประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการกำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมท้ังหลักเกณฑ 
วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย ยกเวนสัญญาประกันกลุม
ระยะสัน้ใหใชคาเผื่อความผันผวนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัย ตามตาราง 1.2 
 
ตาราง 1.2 คาเผ่ือความผันผวนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัยจากสัญญาประกันกลุมระยะส้ัน 
 

ประเภท 

คาเผื่อความผันผวน (รอยละ) 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95 

ความเสี่ยงจากสำรอง 
เบี้ยประกันภัย 

ความเสี่ยงจากสำรอง 
คาสินไหมทดแทน 

ความคุมครองการเสียชีวิต 23 18 
อุบัติเหตุสวนบุคคล และ
สุขภาพ 

47 36 

อ่ืน ๆ 47 36 
 

 



       เอกสารแนบ 20

๑ 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาด 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาด มีวัตถุประสงคเพื่อรองรับความเสี่ยงจาก 
ความผันผวนของราคาหรือมูลคาของสินทรัพยที่บริษัทมีอยู โดยปจจัยที่จะสงผลกระทบตอราคาหรือ
มูลคาดังกลาว ไดแก การเปลี ่ยนแปลงในราคาตราสารทุน ราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสิน
ดำเนินงาน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ราคาสินคาโภคภัณฑ และราคาหนวยลงทุน  

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาด เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ตาม 2.1 2.2 2.3 2.4 และ 2.5 หักดวย ผลของการกระจายความเสี่ยงภายในความเสี่ยงดานตลาด
ตาม 8. 

2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสนิคาโภคภณัฑ 
2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสิน

ดำเนินงาน  
2.3 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ย 
2.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน 
2.5 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน 

3. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ 
เทากับ ผลรวมของ ๓.๑ ๓.๒ และ ๓.๓ 1

๒ 

 
๑ แกไขโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื ่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓  
๒ แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๗) พ.ศ. ๒๕๖๖ ความเดิมเปน ดังนี ้

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ 

“๓. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ เทากับ ผลรวมของ ๓.๑ ๓.๒ และ ๓.๓ 

๓.๑ เงินกองทุนสําหรับความเสี ่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย๑ (SET listed equity 

investment risk capital) ซึ่งเทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาสุทธิ (net exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กับ คาความเสี่ยงรอยละ 25 และสถานะที่ไดรับการปองกันความเสี่ยงเกินกวามูลคาทั้งสิ้นของตราสารทุน (over-hedged position) ดังสมการตอไปนี้ 

SET listed equity investment risk capital = (net exposure x 25%) + over-hedged position 

โดย 

net exposure   = total exposure – regulatory hedged position 

over-hedged position  = max (market value of hedging instrument – total exposure, 0) 

regulatory hedged position = {1 – (1 – 𝜌𝜌) – |1 – relative beta|} x market value of hedging instrument 

relative beta  = beta of hedged portfolio ÷ beta of hedging instrument 

หมายเหตุ 

๑) มูลคาทั้งสิ ้น (total exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหประเมินตามประกาศคณะกรรมการกํากับ              

และสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต 

๒) มูลคาตลาดของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (market value of hedging instrument) ใหคํานวณจากราคาที่ใชชําระราคา (settlement price) ของ

เครื่องมือปองกันความเสี่ยง ณ สิ้นวันประเมิน ที่เผยแพรโดยบริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือ Thailand Futures 

Exchange (TFEX) 

๓) 𝜌𝜌 คือ คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (correlation coefficient) ระหวางอัตราผลตอบแทนของพอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง 

(hedged portfolio) และอัตราผลตอบแทนของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (hedging instrument) ซึ ่งคํานวณดวยวิธีสหสัมพันธแบบเพียรสัน (Pearson 

correlation) 

_________________________________________ 

๑ ไมรวมถึง infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุนในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย 
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๔) คาเบตาของพอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง (beta of hedged portfolio) คือ คาความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของ

พอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง เมื่อเทียบกับอัตราผลตอบแทนของดัชนีผลตอบแทนรวม (total return index: TRI) ของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

๕) คาเบตาของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (beta of hedging instrument) คือ คาความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง 

เม่ือเทียบกับอัตราผลตอบแทนของดัชนีผลตอบแทนรวม (total return index: TRI) ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

๖) การคํานวณคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธตาม ๓) และคาเบตาตาม ๔) และ ๕) ใหใชขอมูลอัตราผลตอบแทนรายสัปดาหยอนหลังสองปกอนวันประเมินราคา 

โดยอางอิงจากแหลงขอมูลที่มีความนาเชื่อถือ อาทิ Bloomberg หรือ Reuters 

ทั้งนี้ การปองกันความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของบริษัทประกันชีวิตตองเปนไปตาม

เงื่อนไขทุกขอตอไปนี้ โดยหากการปองกันความเสี่ยงดังกลาวเขาเงื่อนไขไมครบทุกขอ จะถือวาสถานะที่ไดรับการปองกันความเสี่ยงตามกฎหมาย (regulatory 

hedged position) มีคาเทากับศูนย 

๓.๑.๑ บริษัทประกันชีวิตมีสถานะขาย (short position) ณ วันประเมิน ในสัญญาฟวเจอรสที่มีดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนสนิคา

อางอิง อาทิ สัญญาฟวเจอรสดัชนี SET50 (SET50 index futures) หรือเครื่องมือปองกันความเสี่ยงอ่ืน ๆ    ที่สํานักงานประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 

๓.๑.๒ การปองกันความเสี่ยงและการกําหนดพอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง (hedged portfolio) ของบริษัทประกัน

ชีวิต เปนไปตามกรอบนโยบายการลงทุนหรือนโยบายการบริหารความเสี่ยงที่ไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท ทั้งนี้ เฉพาะ   ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยเทานั้นที่สามารถรวมอยูในพอรตการลงทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยงที่บริษัทกําหนดข้ึน 

๓.๑.๓ คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนของพอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยงและอัตราผลตอบแทน

ของเครื่องมือปองกันความเสี่ยงมีคาไมนอยกวา ๐.๘  

๓.๑.๔ บริษัทประกันชีวิตมีมูลคาตลาดของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (market value of hedging instrument) ไมเกินกวามูลคาทั้งสิ้น (total 

exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันประเมิน 

๓.๒ ผลคูณระหวาง มูลคาของตราสารทุนแตละประเภทนอกเหนือจากตราสารทุนที่ระบุไวใน ๓.๑ กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑  

๓.๓ ผลคณูระหวาง ผลรวมของสถานะสุทธิ (net position) ในแตละประเภทสินคาโภคภัณฑ กับ คาความเสี่ยงรอยละ ๕๐ 

ตาราง ๒.๑ คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ 

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 

๑. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 

๒. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน และอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไวในตาราง 2.2 ๒๕ 

๓. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน แตไมอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไวในตาราง 2.2 ๓๕ 

๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุน ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย ๑๖ 

๕. กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทยที่มีวัตถุประสงคการจัดต้ังตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวันที่ 12 กรกฎาคม 2559 ๘ 

๖. ตราสารทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จํากัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอสดาตาเนท จํากัด ตราสารทุนของบริษัทที่ถือเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ ตรา

สารทุนของบริษัทที่ถือเพื่อแกไขฐานะทางการเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินาศภัยอื่น รวมถึงบริษัทอื่น ๆ ที่สํานักงาน ประกาศ

กําหนดเพ่ิมเติม 

๒๕ 

๗. ตราสารทุนอ่ืนนอกเหนือจาก 1. 2. 3. 4. 5. และ 6. รวมถึงสินคาโภคภัณฑ ๕๐ 

ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพยอื่น (เปนไปตามรายช่ือประเทศและดัชนีหลักทรัพยของกลุมประเทศ developed market ท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) 

รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 

Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 

Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 

Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 

Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 

Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 

France CAC 40 South Korea KOSPI 100 

Germany DAX Spain IBEX 35 

Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 

Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 

Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 

Italy FTSE MIB USA S&P 500 

Japan Nikkei 500   

 

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๖๒ 

“๓. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของตราสารทุนแตละ

ประเภท และผลรวมของสถานะสุทธิ (net position) ในแตละประเภทสินคาโภคภัณฑ กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ 
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” 

 
๓.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และตลาดหลักทรัพยอื ่น เทากับ 
ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาสุทธิ (net exposure) ของตราสารทุนแตละประเภท กับ คาความเสี่ยง
ตามตาราง ๒.๑ 

โดย 

 net exposure  = total exposure – hedged exposure 

หมายเหต ุ
๑) มูลคาทั ้งสิ ้น (total exposure) ของตราสารทุน ใหประเมินตามประกาศคณะกรรมการ 

กำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี ้สิน 
ของบริษัทประกันชีวิต  

๒) มูลคาที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง (hedged exposure) ใหประเมินจากมูลคาตลาดของ

สินทรัพยอางอิงของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (underlying asset) แตตองไมเกินมูลคาของพอรต

การลงทุนในตราสารทุนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง 

 ทั ้งนี ้ hedged exposure ตองมีมูลคาไมสูงกวามูลคาของพอรตการลงทุน 

ในตราสารทุนที่ตองการปองกันความเสี่ยง ณ วันที่บริษัทเขาเปนคูสัญญาของเครื่องมือปองกัน 

 
ตาราง ๒.๑ คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ 

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 

๑. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 

๒. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน และอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไวในตาราง ๒.๒ ๒๕ 

๓. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน แตไมอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไวในตาราง ๒.๒ ๓๕ 

๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุน ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย ๑๖ 

๕. กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทยที่มีวัตถุประสงคการจัดต้ังตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวันที่ ๑๒ กรกฎาคม ๒๕๕๙ ๘ 

๖. ตราสารทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จํากัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอสดาตาเนท จํากัด ตราสารทุนของบริษัทที่ถือเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ ตราสารทุน

ของบริษัทที่ถือเพ่ือแกไขฐานะทางการเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินาศภัยอ่ืน รวมถึงบริษัทอ่ืน ๆ ที่สํานักงาน ประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 

๒๕ 

๗. ตราสารทุนอ่ืนนอกเหนือจาก ๑. ๒. ๓. ๔. ๕. และ ๖. รวมถึงสินคาโภคภัณฑ ๕๐ 

ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพยอื่น (เปนไปตามรายช่ือประเทศและดัชนีหลักทรัพยของกลุมประเทศ developed market ท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) 

รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 

Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 

Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 

Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 

Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 

Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 

France CAC 40 South Korea KOSPI 100 

Germany DAX Spain IBEX 35 

Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 

Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 

Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 

Italy FTSE MIB USA S&P 500 

Japan Nikkei 500   
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ความเสี่ยง และการปองกันความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนตองเปนไปตามเงื่อนไขทุกขอ

ตอไปนี้ มิเชนนั้นจะถือวา hedged exposure มีคาเทากับศูนย และตองคํานวณเงินกองทุนสําหรับ

ความเสี่ยงท่ีเก่ียวของ  

๓.๑.๑ บริษัทตองมีนโยบายการบริหารความเสี่ยงที่เกี ่ยวของกับการกําหนด 

พอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ตองการปองกันความเสี่ยงและการใชเครื่องมือปองกันความเสี ่ยง 

ที่ไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทหรือคณะกรรมการชุดยอยที่ไดรับมอบหมายของบริษัทโดย

นโยบายการบริหารความเสี่ยงจะตองคํานึงถึงความเสี่ยงดานตาง ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการเขาเปน

คูสัญญาของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง เชน ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (liquidity risk) ความเสี่ยง

จากการเปลี่ยนแปลงของราคาของเครื่องมือปองกันความเสี่ยงไมสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงราคา

ของพอรตการลงทุนในตราสารทุนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง (basis risk) ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ 

(operational risk) และความเสี่ยงดานเครดิต (credit risk) เปนตน 

๓.๑.๒ บริษัทมีสถานะขาย (short position) ในฟวเจอรส (futures) หรือ

เครื่องมือปองกันความเสี่ยง (hedging instrument) อื่น ที่สํานักงานประกาศกําหนดเพิ่มเติม ซึ่งมี 

underlying asset เปนตราสารทุนหรือดัชนีทางการเงินที่คํานวณโดยมีตราสารทุนเปนตัวแปรอางอิง 

ตามเงื่อนไขที่ระบุไวในประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวย 

การลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันชีวิต 

๓.๑.๓ บริษัทตองระบุความสัมพันธภายในพอรตการลงทุนที่ไดรับการปองกัน

ความเสี่ยง (hedged portfolio) ซึ่งประกอบดวยพอรตการลงทุนที่ตองการปองกันความเสี่ยง และ 

hedging instrument 

๓.๑.๔ การใช hedging instrument ตองเปนไปเพื ่อการปองกันความเสี ่ยง  

โดยตองมีลักษณะดังตอไปนี้อยางครบถวน 

(ก) ไมมีจุดประสงคเพ่ือสรางผลตอบแทน 

(ข) สามารถพิสูจนไดวาทําใหความเสี่ยงโดยรวมลดลง และสามารถวัด

มูลคาความเสี่ยงท่ีลดลงได  

(ค) สงผลใหความเสี ่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนของ hedged 

portfolio ลดลง 

(ง )  underlying asset ม ีล ักษณะและพ ื ้นฐานคล ายคล ึงก ับพอรต 

การลงทุนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง 

(จ) สอดคลองกับวัตถุประสงคของการปองกันความเสี่ยง และนโยบายการ

บริหารความเสี่ยงของบริษัท  

๓.๑.๕ สามารถประเมินมูลคายุติธรรมไดอยางนาเชื่อถือ 

๓.๑.๖ hedging instrument มีประสิทธิภาพในการปองกันความเสี่ยงตั้งแตวันท่ี

บริษัทเขาเปนคูสัญญาจนถึงวันสิ้นสุดสัญญา โดยตองเปนไปตามเง่ือนไขดังตอไปนี้  
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๓.๑.๖.๑ เมื่อทําการวิเคราะหการถดถอย (regression analysis) ระหวาง

ผลตอบแทนรายเดือนจากเครื่องมือปองกันความเสี่ยงและผลตอบแทนรายเดือนของพอรตการลงทุน 

ท่ีตองการปองกันความเสี่ยงดวยจํานวนขอมูลท่ีเหมาะสมแลว  

(ก) คาความชัน (slope) ของ line of best fit ไมมากกวา -๐.๘๐ และ             

ไมนอยกวา -๑.๒๕ และ  

(ข) คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (correlation coefficient) ไมมากกวา -๐.๙ 

ในกรณีที ่ม ีข อมูลไมเพียงพอในการทํา regression analysis 

สินทรัพยอางอิงของเครื่องมือปองกันความเสี่ยงตองตรงกับพอรตการลงทุนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง 

๓.๑.๖.๒ มูลคาของพอรตการลงทุนสวนที่ตองการปองกันความเสี่ยงหาร

ดวยมูลคาของสินทรัพยอางอิงของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง และ มูลคาของสินทรัพยอางอิงของ

เครื่องมือปองกันความเสี่ยงหารดวยมูลคาของพอรตการลงทุนสวนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง ตองมี

คาไมนอยกวารอยละ ๙๕ 

๓.๒ ผลคูณระหวาง มูลคาของตราสารทุนแตละประเภทนอกเหนือจากตราสารทุนท่ี

ระบุไวใน ๓.๑ กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑  

๓.๓ ผลคูณระหวาง ผลรวมของสถานะสุทธิ (net position) ในแตละประเภทสินคา

โภคภัณฑ กับ คาความเสี่ยงรอยละ ๕๐ 

ตาราง ๒.๑ คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภณัฑ 

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

 (รอยละ) 

๑. ตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 

๒. ตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน และอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามท่ีกําหนดไว

ในตาราง ๒.๒ 

๒๕ 

๓. ตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน แตไมอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามท่ีกําหนดไว

ในตาราง ๒.๒ 

๓๕ 

๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนท่ีจดทะเบียนกองทุน 

ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย 

๑๖ 

๕. กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทยท่ีมีวัตถุประสงคการจัดตั้งตามมติ

คณะรัฐมนตรี เม่ือวันท่ี ๑๒ กรกฎาคม ๒๕๕๙ 

๘ 

๖. ตราสารทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จํากัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอสดาตาเนท จํากัด 

ตราสารทุนของบริษัทท่ีถือเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ ตราสารทุนของบริษัทท่ีถือเพ่ือแกไขฐานะ       

ทางการเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินาศภัยอ่ืน รวมถึงบริษัทอ่ืน ๆ ท่ีสํานักงาน 

ประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 

๒๕ 

๗. ตราสารทุนอ่ืนนอกเหนือจาก ๑. ๒. ๓. ๔. ๕. และ ๖. รวมถึงสินคาโภคภัณฑ ๕๐ 
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ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพยอ่ืน (เปนไปตามรายช่ือประเทศและดัชนีหลักทรัพยของกลุมประเทศ 

developed market ท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด)  

รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 

Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 

Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 

Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 

Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 

Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 

France CAC 40 South Korea KOSPI 100 

Germany DAX Spain IBEX 35 

Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 

Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 

Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 

Italy FTSE MIB USA S&P 500 

Japan Nikkei 500   

4. เงินกองทุนสำหรับความเสี ่ยงจากราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน 
เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงานแตละประเภท        
กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 2.3 

ตาราง 2.3 คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน  

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 
1. อสังหาริมทรัพยท่ีใชสำหรับประกอบธุรกิจ หรือ เปนสวัสดิการพนักงาน
หรือลูกจางของบริษัท ไดแก ท่ีดิน อาคาร อาคารชุด  

9.5 

2. อสังหาริมทรัพยอ่ืนนอกเหนือจาก 1. และ ทรัพยสินดำเนินงาน  ไดแก 
ยานพาหนะ เครื่องใชสำนักงาน และเครื่องสมองกล เปนตน 

19 

5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ย สำหรับธุรกิจประกันชีวิต 
เทากับ ผลรวมของ 5.1 และ 5.2 ดังตอไปนี้ 

5.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยตลาดทั่วไป 
(general market risk) ซึ ่งเกิดจากความไมสัมพันธกัน (mismatching) ของมูลคาสินทรัพยและ
หนี้สินอันเปนผลจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยสำหรับธุรกิจประกันชีวิต เทากับ คาที่มากที่สุด
ระหวาง ผลตางของ 5.1.1 กับ 5.1.2 และผลตางของ 5.1.1 กับ 5.1.3 ทั้งนี้ มูลคาเงินกองทุน
ดังกลาวตองมีคาไมนอยกวาศูนย 

 

ดังสมการ : interest rate risk capital = max (Sbase- Sup , Sbase- Sdown , 0 ) 
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5.1.1 Sbase คือ ผลตางระหวาง มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพย  
ที่ออนไหวตออัตราดอกเบี ้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเง ินสด      
ของหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซึ่งคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยฐาน 
โดยท่ีอัตราดอกเบี้ยฐาน คือ อัตราดอกเบี้ยของพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ไมมีดอกเบี้ย (zero coupon yield) 
ซึ่งเปนอัตราที่กำหนดไว ณ วันที่ทำการประเมิน โดยระยะเวลาของอัตราดอกเบี ้ยดังกลาวจะตอง
สอดคลองกับระยะเวลา (duration) ของกระแสเงินสดของสินทรัพยหรือหนี้สินท่ีตองการหาคาปจจุบัน  

5.1.2 Sup คือ ผลตางระหวางมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพยท่ี
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของ
หนี้สินท่ีออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซ่ึงคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยปรับเพ่ิม 

โดยท่ี อัตราดอกเบี้ยปรับเพ่ิม เทากับ อัตราดอกเบี้ยฐาน + (อัตราดอกเบี้ยฐาน x 
shock up rate) ซ่ึง shock up rate มีคาตามตาราง 2.4 

5.1.3 Sdown คือ ผลตางระหวางมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพยท่ี
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของ
หนี้สินท่ีออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซ่ึงคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยปรับลด 

โดยท่ี อัตราดอกเบี้ยปรับลด เทากับ อัตราดอกเบี้ยฐาน - (อัตราดอกเบี้ยฐาน x 
shock down rate) ซ่ึง shock down rate มีคาตามตาราง 2.4 

ท้ังนี้ สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย คือ สินทรัพยและหนี้สินที่ราคา
หรือมูลคาอาจเปลี่ยนแปลงไปเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย ท้ังนี้ ไมใหบริษัทนำสินทรัพยท่ี
ติดภาระผูกพัน ซึ่งเปนรายการหักจากเงินกองทุน (ขอ 9(1)(ข)4) และขอ 10(2)(ค) ของประกาศนี้) 
มารวมในการคำนวณ และกระแสเงินสดของหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยในที่นี้ หมายถึง  
กระแสเงินสดของภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวรวมกอนการประกันภัยตอ ณ ระดับ
ความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 75 

 

ตาราง 2.4 คา shock up rate และ shock down rate ตามระยะเวลา (ป) 

ระยะเวลา 
 (ป) 

shock up rate shock down rate 

1 45.0% 40.0% 
2 44.0% 39.0% 
3 43.0% 38.0% 
4 42.0% 37.0% 
5 41.0% 36.0% 
6 40.0% 35.0% 
7 39.0% 34.0% 
8 38.0% 33.0% 
9 37.0% 32.0% 

10 36.0% 31.0% 
11 35.0% 30.0% 
12 34.0% 29.0% 
13 33.0% 28.0% 
14 32.0% 27.0% 

15 31.0% 26.0% 
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ระยะเวลา 
 (ป) 

shock up rate shock down rate 

16 30.0% 25.0% 
17 29.0% 24.0% 
18 28.0% 23.0% 
19 27.0% 22.0% 
20 26.0% 21.0% 
21 25.0% 19.8% 
22 24.0% 18.6% 
23 23.0% 17.4% 
24 22.0% 16.2% 
25 21.0% 15.0% 
26 20.0% 14.0% 
27 19.0% 13.0% 
28 18.0% 12.0% 
29 17.0% 11.0% 

มากกวาหรือเทากับ 30 16.0% 10.0% 
 
5.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร 

(specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี2้๓ เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนดังกลาวสำหรับตราสารหนี้
แตละประเภท โดยมีหลักเกณฑการพิจารณาดังตอไปนี้ 

5.2.1 ลำดับการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้  
 5.2.1.1 ในกรณีท่ีผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย 

ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ  
ในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ ท้ังนี้ หากไมมีอันดับ
ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื ่อถือของผูออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในตางประเทศ ยกเวนกรณีผูออกตราสาร (issuer rating) ท่ีระบุไวในขอ 5.2.2 

 5.2.1.2 ในกรณีท่ีผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในตางประเทศ 
ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ
ตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย ทั้งนี้ หากไมมีอันดับ
ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื ่อถือของผูออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในประเทศไทย 

 5.2.1.3 ในกรณีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือมากกวา 1 อันดับ ใหใช
อันดับความนาเชื่อถือท่ีดีท่ีสุดลำดับท่ี 2 (the second best rating) 

 
๓ กรณีที่บริษัทลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกในตางประเทศโดยผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทยเพิ่มเติมตั้งแตวันที่ ๒๖ มีนาคม    

พ.ศ. ๒๕๖๔  จนถึงวันที่ ๒๕  มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๕ ใหบริษัทคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific 

risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ดังกลาว โดยพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ตาม ๕.๒.๑.๑ หรือใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer 

rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทยได โดยในกรณีที่มีการจัดอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสารมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับความ

นาเชื่อถือที่ดีที่สุดลําดับที่ ๒ (the second best rating)  

แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๕  แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ 
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5.2.2 การพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating)    
ท่ีเปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย เฉพาะกรณีท่ีไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ 

 5.2.2.1  ตราสารหนี้ท่ีออก สั่งจาย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดย
รัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนา
ระบบสถาบันการเงินไทย ท่ีออกเปนสกุลเงินบาท กำหนดใหคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 0 

 5.2.2.2  ตราสารหนี้ที ่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่ยังไมแปลงสภาพเปน
บริษัทจำกัด ที่ออกเปนสกุลเงินบาท ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง แตไมเกิน
ระดับความเสี่ยง  (risk grade) ท่ีระดับ 2  

 5.2.2.3   ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่แปลงสภาพเปนบริษัท
จำกัด ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

 5.2.2.4  ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก 5.2.2.1 5.2.2.2 และ 5.2.2.3 
ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง 

5.2.3 สำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกไมเกิน 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยง
ตามตาราง 2.5 และสำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกมากกวา 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 2.6 

ตาราง 2.5 ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะส้ันตามอันดับความนาเช่ือถือ* 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ            

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 
T1+ 

T1 

F1+ (THA) 

F1 (THA) 

A-1+ 

A-1 

P-1 F1+ 

F1 

AMB-1+ 

AMB-1 

2 T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 

3 T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

4 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

AMB-4 

ตาราง 2.6 ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเช่ือถือ* 

ระดับความเสี่ยง (risk grade) ของตราสารหนี ้ 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ  

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

2 

AA+ 

AA 

AA- 

AA+ (THA) 

AA (THA) 

AA- (THA) 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 
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ระดับความเสี่ยง (risk grade) ของตราสารหนี ้ 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ  

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

3 

A+ 

A 

A- 

A+ (THA) 

A (THA) 

A- (THA) 

 A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 

4 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ (THA) 

BBB (THA) 

BBB- (THA) 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 

5 - - 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 

6 

BB+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

BB+ (THA) 

หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B1 หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

C++ หรือ

ต่ำกวา 

หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 
*หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปล่ียนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถอืใหใชอันดับความนาเชื่อถือใหม
ที่เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถือทีก่ำหนดไวในตาราง 2.5 และ ตาราง 2.6 ในการพิจารณาระดับความเส่ียงของตราสารหนี ้

 
5.2.4 การพิจารณาระยะเวลาของตราสารหนี้ ใหพิจารณาจากระยะเวลาคงเหลือ 

(time to maturity : TTM) ของตราสารหนี้ โดยแบงออกเปน 5 กลุม ไดแก  
 กลุมท่ี 1: ระยะเวลาไมเกิน 6 เดือน  
 กลุมท่ี 2: ระยะเวลามากกวา 6 เดือน แตไมเกิน 1 ป 
 กลุมท่ี 3: ระยะเวลามากกวา 1 ป แตไมเกิน 3 ป 
 กลุมท่ี 4: ระยะเวลามากกวา 3 ป แตไมเกิน 5 ป 
 กลุมท่ี 5: ระยะเวลามากกวา 5 ป 
 

5.2.5 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของ        

ผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี ้แตละประเภท เทากับ มูลคาของตราสารหนี้          

คูณดวย ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุน

ในตราสารหนี้ที่เปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวา

ดวยการลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันชีวิต ตามตาราง ๒.๖.๑ โดยตองพิจารณาระดับ
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ความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม ๕.๒.๑ ๕.๒.๒ และ ๕.๒.๓ และ

ระยะเวลาของตราสารหนี้ตาม ๕.๒.๔ 

หากการลงทุนในตราสารหนี้ไมเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับและ

สงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันชีวิต ใหใช

ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ตามตาราง ๒.๗ ในการ

คํานวณเงินกองทุนตามวรรคหนึ่ง 

ทั้งนี ้ กรณีตราสารหนี ้สวนที ่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยก

ประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง ๒.๕ และ ๒.๖ ใหใชคาความเสี่ยงระดับ ๔ โดยกําหนดให

พิจารณาระยะเวลาคงเหลือจากระยะเวลาคงเหลือของกองทุนรวมนั้นหรืออายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ใน

กองทุนรวมนั้น หากไมทราบใหถือวามีระยะเวลาคงเหลือมากกวา ๕ ป3๔ 
 

 
๔ แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ ความเดิมเปนดังนี้ 

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ 

“๕.๒.๕ เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท 

เทากับ มูลคาของตราสารหนี้คูณดวย ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ ตามตาราง 

๒.๗ โดยตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื ่อถือตาม ๕.๒.๑ ๕.๒.๒ และ ๕.๒.๓ และระยะเวลาของตราสารหนี้                

ตาม ๕.๒.๔ 

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้สวนที่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง ๒.๕ และ ๒.๖ ใหใชคาความสี่ยงระดับ 

๔ โดยกําหนดใหพิจารณาระยะเวลาคงเหลือจากระยะเวลาคงเหลือของกองทุนรวมนั้นหรืออายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในกองทุนรวมนั้น หากไมทราบใหถือวามี

ระยะเวลาคงเหลือมากกวา ๕ ป 

ตาราง ๒.๗ ความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี ้

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

1 2 3 4 5 6 
ไมเกิน ๖ เดือน 0.30% 0.35% 0.40% 0.45% 45.00% 68.00% 

มากกวา ๖ เดือน ถึง ไมเกิน ๑ ป 0.65% 0.70% 0.75% 0.80% 45.00% 68.00% 

มากกวา ๑ ป ถึง ไมเกิน ๓ ป 1.30% 1.50% 1.75% 2.00% 45.00% 68.00% 

มากกวา ๓ ป ถึง ไมเกิน ๕ ป 2.55% 2.70% 3.70% 4.75% 45.00% 68.00% 

๕ ปข้ึนไป 3.70% 4.00% 5.45% 7.30% 45.00% 68.00% 

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื ่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ             

และเง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๖๒ 

“5.2.5 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร  (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท 
เทากับ มูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร  (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ ตามตาราง 2.7 โดย
ตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม 5.2.1 5.2.2 และ 5.2.3 และระยะเวลาของตราสารหนี้ตาม 5.2.4 

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้สวนที่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง 2.5 และ 2.6 ใหใชคาความเสี่ยงระดับ 
4 โดยกำหนดใหพิจารณาระยะเวลาคงเหลือจากระยะเวลาคงเหลือของกองทุนรวมนั้นหรืออายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในกองทุนรวมนั้น หากไมทราบใหถือวามี
ระยะเวลาคงเหลือมากกวา 5 ป 

ตาราง 2.7 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี ้

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 
1 2 3 4 5 6 

ไมเกิน 6 เดือน 0.30% 0.35% 0.40% 0.45% 45.00% 68.00% 
มากกวา 6 เดือน ถึง ไมเกิน 1 ป 0.65% 0.70% 0.75% 0.80% 45.00% 68.00% 

มากกวา 1 ป ถึง ไมเกิน 3 ป 1.30% 1.50% 1.75% 2.00% 45.00% 68.00% 

มากกวา 3 ป ถึง ไมเกิน 5 ป 2.55% 2.70% 3.70% 4.75% 45.00% 68.00% 

5 ปข้ึนไป 3.70% 4.00% 5.45% 7.30% 45.00% 68.00% 
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ตาราง ๒.๖.๑ ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของ

การลงทุนในตราสารหนี้ที่เปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ

ประกันภัยวาดวยการลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันชีวิต 

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

ไมเกิน ๖ เดือน ๐.๓๐% ๐.๓๕% ๐.๔๐% ๐.๔๕% ๑.๘๕% ๒.๔๕% 

มากกวา ๖ เดือน ถึง ไมเกิน ๑ ป ๐.๖๕% ๐.๗๐% ๐.๗๕% ๐.๘๐% ๓.๖๕% ๔.๘๐% 

มากกวา ๑ ป ถึง ไมเกิน ๓ ป ๑.๓๐% ๑.๕๐% ๑.๗๕% ๒.๐๐% ๑๐.๖๐% ๑๓.๘๐% 

มากกวา ๓ ป ถึง ไมเกิน ๕ ป ๒.๕๕% ๒.๗๐% ๓.๗๐% ๔.๗๕% ๑๗.๐๕% ๒๑.๙๕% 

๕ ปข้ึนไป ๓.๗๐% ๔.๐๐% ๕.๔๕% ๗.๓๐% ๒๘.๗๐% ๓๖.๙๐% 
 

ตาราง ๒.๗ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของ

การลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไมเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ

ประกันภัยวาดวยการลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันชีวิต  

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

ไมเกิน ๖ เดือน ๐.๓๐% ๐.๓๕% ๐.๔๐% ๐.๔๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกวา ๖ เดือน ถึง ไมเกิน ๑ ป ๐.๖๕% ๐.๗๐% ๐.๗๕% ๐.๘๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกวา ๑ ป ถึง ไมเกิน ๓ ป ๑.๓๐% ๑.๕๐% ๑.๗๕% ๒.๐๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกวา ๓ ป ถึง ไมเกิน ๕ ป ๒.๕๕% ๒.๗๐% ๓.๗๐% ๔.๗๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

๕ ปข้ึนไป ๓.๗๐% ๔.๐๐% ๕.๔๕% ๗.๓๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

6. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน เทากับ ความเสี่ยงภัย
ของอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิของแตละสกุลเงินคูณดวยคาความเสี่ยงรอยละ 8 

โดยความเสี่ยงภัยของอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ คือ ผลรวมของคาสัมบูรณของสถานะซ้ือ
สุทธิหรือสถานะขายสุทธิ ของแตละสกุลเงิน ดังสมการตอไปนี้ 

fx risk capital = ∑|net currency exposure| x 8%  

7. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน4

๕ เทากับ ผลรวมของผล
คูณระหวาง 7.1 7.2 และ 7.3 ของแตละประเภทการลงทุน5

๖ 

 
๕ กรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนที่ลงทุนในตางประเทศ (foreign equity fund) เพ่ิมเติมต้ังแตวันที่ ๒๖ มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๔ จนถึงวันที่ ๒๕ 

มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๕ โดยกองทุนรวมมีสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนที่อยู ในดัชนีตลาดหลักทรัพยอื่นตามตาราง ๒.๒ ไมนอยกวารอยละ ๘๐ ของมูลคา                 

หนวยลงทุน (net asset value : NAV) ใหบริษัทคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุนของกองทุนรวมไดสองวิธี คือ วิธีที่หนึ่ง 

คํานวณโดยใชวิธีการตาม ๗. หรือวิธีที่สอง คํานวณโดยใชมูลคาหนวยลงทุน ณ วันประเมิน คูณกับ คาความเสี่ยงรอยละ ๒๕ โดยนํามูลคาของสินทรัพยที่เปนสกุล

เงินตราตางประเทศในกองทุนดังกลาวมารวมในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนดวย ซึ่งเม่ือเลือกใชวิธีใดแลวใหใชวิธีนั้น

อยางสม่ําเสมอ  

แกไขเพิ่มเติมโดยขอ ๖ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื ่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ 

๖ แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๒ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ ความเดิมเปน ดังนี ้
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ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๖๓ 

“๗. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง ๗.๑ ๗.๒ และ ๗.๓ ของแตละประเภทการลงทุน 

๗.๑ มูลคาหนวยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน 

๗.๒ สัดสวนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีลาสุด หรือรายงานรอบระยะเวลา ๖ เดือนลาสุด ที่มีการเผยแพรมาแลวไมเกิน ๖ 

เดือน กอนวันประเมินราคา หรือหากไมมี ใหใชตามที ่กําหนดในหนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ (fund fact sheet) ลาสุด โดยแบงเปนตราสารทุน 

อสังหาริมทรัพย สินคาโภคภัณฑ เงินฝาก ตราสารหนี้ และอ่ืน ๆ 

๗.๓ คาความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน 

๗.๓.๑ ตราสารทุน ใชคาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับ ใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามสัดสวนการลงทุน 

กรณีที่บริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยไดใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐ 

๗.๓.๒ อสังหาริมทรัพย ใชคาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๓ หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามสัดสวนการ

ลงทุน กรณีที่บริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๑๙ 

๗.๓.๓ สินคาโภคภัณฑ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕o  

๗.๓.๔  อ่ืน ๆ นอกจาก ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ และ ๗.๓.๓ ที่ไมใชเงินฝากและตราสารหนี้ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐  

ทั้งนี้ ในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุนใหพิจารณาเพ่ิมเติมในประเด็น ตอไปนี้ 

๑) มูลคาของหนวยลงทุนในสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝากกับสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝากใหนําสวนดังกลาวแยกออกไป

รวมไวในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยตาม ๕. และในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตโดยใหถือวา

ระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพยดังกลาวเทากับระยะเวลาคงเหลือของหนวยลงทุน 

๒) กรณีที่บริษัทลงทุนในกรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยกองทุน

ดังกลาวมีการลงทุนในตราสารหนี้ ใหนําสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้แยกออกไปรวมไวในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตรา

ดอกเบี้ยตาม ๕. โดยใชคาความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง ๒.๗.๑ และใน

การคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต  โดยใชคาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง ๒.๗.๒ 

ตาราง ๒.๗.๑ คาความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลด

ความเส่ียงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ในสวนท่ีเปนตราสารหนี้ 

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

ไมเกิน ๖ เดือน ๐.๑๕% ๐.๑๘% ๐.๒๐% ๐.๒๓% ๐.๒๓% ๐.๒๓% 

มากกวา ๖ เดือน ๐.๓๓% ๐.๓๕% ๐.๓๘% ๐.๔๐% ๐.๔๐% ๐.๔๐% 

ตาราง ๒.๗.๒ คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน 

ในสวนท่ีเปนตราสารหนี ้

ระดับความเสี่ยง (risk grade) ๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

คาความเสี่ยง ๐.๐๑% ๐.๑๘% ๐.๒๐% ๐.๗๕% ๐.๗๕% ๐.๗๕% 

๓) กรณีหนวยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพยที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ นอกจากคํานวณเงินกองทุนตาม ๗.๓.๓ ๓ ๗.๓.๒ ๗.๓.๓ แล และ ๗.๓.๔ 

ตามแตกรณีแลวนั้น ใหนํามูลคาของสินทรัพยดังกลาวมารวมในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม ๖. ดวย 

๔) กรณีหนวยลงทุนที่ไปลงทุนในหนวยลงทุนซึ่งไมสามารถแยกความเสี่ยงตามประเภทการลงทุนได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐” 

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๖๒ 

“๗. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง ๗.๑ ๗.๒ และ ๗.๓ ของแตละประเภทการลงทุน 

๗.๑ มูลคาหนวยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน  

๗.๒ สัดสวนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีลาสุด หรือรายงานรอบระยะเวลา ๖ เดือนลาสุด ที่มีการเผยแพรมาแลวไมเกิน              

๖ เดือน กอนวันประเมินราคา หรือหากไมมี ใหใชตามที่กําหนดในหนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ (fund fact sheet) ลาสุด  โดยแบงเปนตราสารทุน 

อสังหาริมทรัพย สินคาโภคภัณฑ เงินฝาก ตราสารหนี้ และอ่ืน ๆ 

๗.๓ คาความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน  

 ๗.๓.๑  ตราสารทุน ใชคาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามสัดสวนการลงทุน 

กรณีที่บริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐ 

 ๗.๓.๒  อสังหาริมทรัพย ใชคาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๓ หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามสัดสวนการ

ลงทุน กรณีที่บริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๑๙ 

 ๗.๓.๓  สินคาโภคภัณฑ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐ 

 ๗.๓.๔ อ่ืน ๆ นอกจาก ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ และ ๗.๓.๓ ที่ไมใชเงินฝากและตราสารหนี้ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐  

ทั้งนี้ ในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุนใหพิจารณาเพ่ิมเติมในประเด็น ตอไปนี้ 

๑) มูลคาของหนวยลงทุนในสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝากกับสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ใหนําสวนดังกลาวแยกออกไปรวม

ไวในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยตาม ๕. และในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตโดยใหถือวา

ระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพยดังกลาวเทากับระยะเวลาคงเหลือของหนวยลงทุน 
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7.1 มูลคาหนวยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน  
7.2 สัดสวนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีลาสุด หรือ

รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนลาสุด ที่มีการเผยแพรมาแลวไมเกิน 6 เดือน กอนวันประเมินราคา 
หรือหากไมมี ใหใชตามท่ีกำหนดในหนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสำคัญ (fund fact sheet) ลาสุด  โดย
แบงเปนตราสารทุน อสังหาริมทรัพย สินคาโภคภัณฑ เงินฝาก ตราสารหนี้ และอ่ืน ๆ 

7.3 คาความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน  
  7.3.1 ตราสารทุน ใชคาความเสี่ยงตามตาราง 2.1 หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับ
ใหคำนวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงน้ำหนักตามสัดสวนการลงทุน กรณีท่ีบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยได 
ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 50 
  7.3.2 อสังหาริมทรัพย ใชคาความเสี่ยงตามตาราง 2.3 หากมีคาความเสี ่ยง
หลายระดับใหคำนวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงน้ำหนักตามสัดสวนการลงทุน กรณีที่บริษัทไมสามารถแยก
ประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 19 
  7.3.3 สินคาโภคภัณฑ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 50 
  7.3.4 อ่ืน ๆ นอกจาก 7.3.1 7.3.2 และ 7.3.3 ท่ีไมใชเงินฝากและตราสารหนี้ 
ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 50  

ทั้งนี้ ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี ่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน         
ใหพิจารณาเพ่ิมเติมในประเด็น ตอไปนี้ 

1) มูลคาของหนวยลงทุนในสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝากกับสถาบัน
การเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ใหนำสวนดังกลาวแยกออกไปรวมไวในการคำนวณเงินกองทุน
สำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยตาม 5. และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความ
เสี่ยงดานเครดิตโดยใหถือวาระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพยดังกลาวเทากับระยะเวลา
คงเหลือของหนวยลงทุน 

2) กรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุน
ในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยกองทุนดังกลาวมีการลงทุนในตราสารหนี้ ใหนำสวนที่เปนการ
ลงทุนในตราสารหนี้แยกออกไปรวมไวในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตรา
ดอกเบี้ยตาม 5. โดยใชคาความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) 
ของการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 2.7.1 และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดาน
เครดิต โดยใชคาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 2.7.2 

ตาราง 2.7.1 คาความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) 
ของการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้
ภาคเอกชน ในสวนท่ีเปนตราสารหนี ้

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

1 2 3 4 5 6 

ไมเกิน 6 เดือน 0.15% 0.18% 0.20% 0.23% 0.23% 0.23% 

มากกวา 6 เดือน 0.33% 0.35% 0.38% 0.40% 0.40% 0.40% 

 
๒) กรณี หนวยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพยที ่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ นอกจากคํานวณเงินกองทุนตาม ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ ๗.๓.๓ และ ๗.๓.๔               

ตามแตกรณีแลวนั้น ใหนํามูลคาของสินทรัพยดังกลาวมารวมในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม ๖. ดวย 

๓) กรณี หนวยลงทุนที่ไปลงทุนในหนวยลงทุนซึ่งไมสามารถแยกความเสี่ยงตามประเภทการลงทุนได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐” 
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ตาราง 2.7.2 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพ่ือลดความเส่ียง
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ในสวนท่ีเปนตราสารหนี ้

ระดับความเสี่ยง (risk grade) 1 2 3 4 5 6 

คาความเสี่ยง 0.01% 0.18% 0.20% 0.75% 0.75% 0.75% 
 

3) กรณีหนวยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพยที ่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ นอกจาก
คำนวณเงินกองทุนตาม 7.3.1 7.3.2 7.3.3 และ 7.3.4 ตามแตกรณีแลวนั้น ใหนำมูลคาของสินทรัพย
ดังกลาวมารวมในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม 6. ดวย 

4) กรณีหนวยลงทุนที ่ไปลงทุนในหนวยลงทุนซึ ่งไมสามารถแยกความเสี ่ยงตาม
ประเภทการลงทุนได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 50 

๕) กรณีที่บริษัทลงทุนในหนวยลงทุนประเภท ก. ของกองทุนรวมวายุภักษ หนึ่ง ตาม
มติคณะรัฐมนตรี เม่ือวันท่ี ๑๓ สิงหาคม ๒๕๖๗ ใหใชคาความเสี่ยงกับรอยละ ๐6

๗ 
8. ผลของการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ภายในความเสี่ยงดานตลาด 

เทากับ ผลตางระหวาง 8.1 และ 8.2  
8.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี ่ยงรวมดานตลาดกอนการกระจายความเสี ่ยง (total 

market risk capital before diversification) ท่ีคำนวณจากผลรวมของเงินกองทุนตาม 3. 4. 5. และ 6.  
8.2 คารากท่ีสองของยอดรวมผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู (square of sum) โดยผล

ของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู ใหคำนวณจากผลคูณของคา 8.2.1 8.2.2 และ 8.2.3 ดังตอไปนี้ 
8.2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทท่ี i (market risk capitali )  
8.2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทท่ี j (market risk capitalj )  
8.2.3 คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานตลาดแตละประเภท (ρij) ตามตาราง 2.8 
 

ท้ังนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทท่ี i และ j สามารถเปนความเสี่ยง
ดานตลาดประเภทเดียวกันได ดังสมการตอไปนี้ 
diversification effect = total market risk capital before diversification - square of sum  

square of sum = { ∑∑
==

4

1

4

1 ji
(market risk capitali x market risk capitalj x ρij)}1/2  

ตาราง 2.8 คาสหสัมพันธระหวางความเส่ียงดานตลาดแตละประเภท 

ประเภทของความเสี่ยงดานตลาด 
อัตรา

ดอกเบี้ย 

(j = 1) 

ตราสารทุนและ
สินคาโภคภัณฑ 

 (j = 2) 

อสังหาริมทรัพย 
(j = 3) 

 

อัตรา
แลกเปลี่ยน 

(j = 4) 

อัตราดอกเบี้ย 

(i = 1) 
100% 25% 50% 25% 

ตราสารทุนและสินคาโภคภัณฑ 

(i = 2) 
25% 100% 75% 25% 

อสังหาริมทรัพย 

(i = 3) 
50% 75% 100% 25% 

อัตราแลกเปลี่ยน 

(i = 4) 
25% 25% 25% 100% 

 

 
๗ เพ่ิมเติมโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทชนิดของเงินกองทุน รวทั้งหลักเกณฑ วิธีการ 

และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๘) พ.ศ. ๒๕๖๗ 



       เอกสารแนบ 3 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิต มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก  
การท่ีคูสัญญาของบริษัทไมสามารถปฏิบัติตามขอตกลงหรือภาระผูกพันท่ีระบุไวในสัญญา หรือจาก
การท่ีคูสัญญาถูกปรับลดอันดับความนาเชื่อถือ 

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิต เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนดังตอไปนี้  
2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมี

อสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 
2.3 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมอ่ืนนอกจาก

เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน  
2.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ  
2.5 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ ยกเวนตราสารอนุพันธ 
2.6 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ 

3. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ เทากับ ผลรวม
ของเงินกองทุนดังกลาวสำหรับตราสารหนี้แตละประเภทโดยมีหลักเกณฑการพิจารณาตามข้ันตอน
ดังตอไปนี้ 

๓.๑ ลำดับการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้01  

 
1 แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ 4 แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไข ในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 4) พ.ศ. ๒๕๖4 ความเดิมเปน ดังนี้ 
  “๓.๑ ลำดับการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ 

๓.๑.๑ ในกรณีที่ผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทยใหใชอันตับความบาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating)                   
จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในตางประเทศ ทั้งนี้ หากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer 
rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมี ใหใชสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ ยกเวนกรณีผูออกตราสาร (issuer 
rating) ที่ระบุไวในขอ ๓.๒ 

๓.๑.๒ ในกรณีที่ผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจุดทะเบียนในตางประเทศ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้  (issue rating)                   
จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย ทั้งนี้ หากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับ 
ตราสารหนี้  (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ หากไมมี                      
ใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย 

๓.๑.๓ ในกรณีมีการจัตอันดับความนาเชื่อถือมากกวา ๑ อันตับ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือที่ดีที่สุดสำดับที่ ๒ (the second best rating) 
๓.๒ การพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) ที่เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทตไทย เฉพาะกรณีที่ไมมีอันตับ                 

ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ 
๓.๒.๑ ตราสารหนี้ที่ออก สั่งจาย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดยรัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุน  

เพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินไทยที่ออกเปนสกุลเงินบาท กำหนตใหคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 0 
๓.๒.๒ ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่ยังไมแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัดที่ออกเปนสกุลเงินบาท ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือตามจริง แตไมเกินระดับความเสี่ยง (risk grade) ที่ระดับ ๒ 
๓.๒.๓ ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่แปลงสภาพเปนบริษัทจำกัดใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง 
๓.๒.๔ ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก ๓.๒.๑ ๓.๒.๒ และ ๓.๒.๓ ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง 

๓.๓ สําหรับตราสารหนี้ที่มีอายุเม่ือออกไมเกิน ๑ ป ใหกําหนดระดับความเสี่ยงตามตาราง ๓.๑ และสําหรับตราสารหนี้ที่มีอายุเม่ือออกมากกวา ๑ ป                 

ใหกําหนดระดับความเสี่ยงตามตาราง ๓.๒ 
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๓.๑.๑ ในกรณีตราสารหนี้ท่ีออกในประเทศไทยโดยผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคล
จดทะเบียนในประเทศไทย ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบัน
จัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือใน

 
 ตาราง ๓.๑ ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะส้ันตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ 
T1+ 

T1 

F1+ (THA) 

F1 (THA) 

A-1+ 

A-1 

P-1 F1+ 

F1 

AMB-1+ 

AMB-1 

๒ T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 

๓ T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

๔ 
ไมมีการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

AMB-4 

  

ตาราง ๓.๒ ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

๒ 

AA+ 

AA 

AA- 

AA+ (THA) 

AA (THA) 

AA- (THA) 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

๓ 

A+ 

A 

A- 

A+ (THA) 

A (THA) 

A- (THA) 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 

๔ 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ (THA) 

BBB (THA) 

BBB- (THA) 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 

๕ - - 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 

๖ 

BB+ หรือต่ํากวา 

หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

BB+ (THA) หรือ 

ต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

B1 หรือต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

C++ หรือต่ํากวา 

หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

***หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปลี่ยนแปลงการกําหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถือใหมที่เทียบเคียงกับอันดับ

ความนาเชื่อถือที่กําหนดไวในตาราง ๓.๑ และ ตาราง ๓.๒ ในการพิจารณาระดับความเสี่ยงของตราสารหนี้  

๓.๔ เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท เทากับ มูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย คาความเสี่ยงดานเครดิต

จากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง ๓.๓ โดยตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม ๓.๑ ๓.๒ และ ๓.๓  

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้สวนที่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง ๓.๑  และ ๓.๒ ใหใชคาความเสี่ยง

เทากับรอยละ ๑.๕๐  
 

ตาราง ๓.๓ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 

ระดับความเสี่ยง 

(risk grade) 
1 2 3 4 5 6 

คาความเสี่ยง(รอยละ) 0.01 0.35 0.40 1.50 4.00 14.00 
 

 

 

 

” 
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ตางประเทศ และหากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับ              
ความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย                
และหากยังไมมี ใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ ยกเวนกรณีผูออก              
ตราสารท่ีระบุไวในขอ ๓.๒  

๓.๑.๒ ในกรณีตราสารหนี้ท่ีออกในตางประเทศโดยผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคล
ท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย ใหใชอันดับความนาเชื่อถือเปนไปตามลำดับตาม ๓.๑.๑ หรือสามารถ
ขามลำดับ มาใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความ
นาเชื่อถือในประเทศไทยได 

๓.๑.๓ ในกรณีท่ีผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในตางประเทศ ใหใช
อันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ
ตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย ท้ังนี้ หากไมมีอันดับ
ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในประเทศไทย 

๓.๑.๔ ในกรณีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับ
ความนาเชื่อถือท่ีดีท่ีสุดลำดับท่ี ๒ (the second best rating) 

3.2 การพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) ท่ีเปน   
นิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย เฉพาะกรณีท่ีไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ 

3.2.1 ตราสารหนี้ท่ีออก สั่งจาย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดยรัฐบาล
ไทย ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบ
สถาบันการเงินไทย ท่ีออกเปนสกุลเงินบาท กำหนดใหคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 0  

3.2.2 ตราสารหนี้ท่ีออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยท่ียังไมแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัด     
ท่ีออกเปนสกุลเงินบาท ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง แตไมเกินระดับความเสี่ยง  
(risk grade) ท่ีระดับ 2  

3.2.3 ตราสารหนี้ ท่ีออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยท่ีแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัด          
ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

3.2.4 ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก 3.2.1 3.2.2 และ 3.2.3 ใหพิจารณาจาก
การจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

3.3 สำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกไมเกิน 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 3.1 และสำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกมากกวา 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 3.2 

ตาราง 3.1 ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะส้ันตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 
T1+ 

T1 

F1+ (THA) 

F1 (THA) 

A-1+ 

A-1 

P-1 F1+ 

F1 

AMB-1+ 

AMB-1 

2 T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 
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ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

3 T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

4 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

AMB-4 

ตาราง 3.2 ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศ
ไทย) 

S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

2 

AA+ 

AA 

AA- 

AA+ (THA) 

AA (THA) 

AA- (THA) 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

3 

A+ 

A 

A- 

A+ (THA) 

A (THA) 

A- (THA) 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 

4 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ (THA) 

BBB (THA) 

BBB- (THA) 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 

5 - - 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 

6 

BB+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

BB+ (THA) 

หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

B1 หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

C++ หรือ

ต่ำกวา 

หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 
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***หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปล่ียนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถือ
ใหมที่เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถือที่กำหนดไวในตาราง 3.1 และ ตาราง 3.2 ในการพิจารณาระดับความเส่ียงของตราสารหนี้  

3.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท 
เทากับ มูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 3.3 
โดยตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม 3.1 3.2 
และ 3.3 

ท้ังนี้ กรณีตราสารหนี้สวนท่ีมาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภท
ยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง 3.1 และ 3.2 ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 1.50 

ตาราง 3.3 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 

ระดับความเสี่ยง  
(risk grade) 

1 2 3 4 5 6 

คาความเสี่ยง(รอยละ) 0.01 0.35 0.40 1.50 4.00 14.00 

4. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพย
จำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาเงินใหกูยืมดังกลาวซ่ึงหักดวยสำรองท่ีกันไว
โดยเฉพาะสำหรับเงินใหกูยืม (specific provision) (ถามี) สำหรับแตละประเภทของอสังหาริมทรัพย
จำนอง กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.4 

ตาราง 3.4 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 

ประเภทของ
อสังหาริมทรัพย

จำนอง 
อัตราสวนเงินใหกูยืมตอมูลคาหลักประกัน 

คาความเสี่ยง 
(รอยละ) 

1. อสังหาริมทรัพย
ท่ีใชเปนท่ีอยูอาศัย 

นอยกวารอยละ 70 2.8 
ตั้งแตรอยละ 70 แตไมเกินรอยละ 90 6.0 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ(1) 8.0 

2. อสังหาริมทรัพย
อ่ืน นอกจาก 1. 

นอยกวารอยละ 70 6.4 
ตั้งแตรอยละ 70 แตไมเกินรอยละ 90 8.0 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ(1) 12.0 

(1) เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ หมายความวา เงินใหกูยืมที่คางชำระมาแลวไมนอยกวา 90 วัน รวมถึงเงินใหกูยืมที่มีอัตราสวนเงินใหกูยืม
ตอมูลคาหลักประกันมากกวารอยละ 90 

 

5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินกูยืมนอกเหนือจากเงินให
กูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของ ๕.๑ และ ๕.๒1

2 
 

2 แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๔ แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๘) พ.ศ. ๒๕๖๗ ความเดิมเปนดังนี้ 
“5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมนอกเหนือจาก เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของผล
คูณระหวางมูลคาของเงินใหกูยืมแตละประเภท กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.5 
ตาราง 3.5 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนเงินใหกูยืมอื่นนอกจาก เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 

ประเภทเงินใหกูยืม คาความเสี่ยง (รอยละ) 
1. เงินลงทุนใหเชาทรัพยสินแบบลิสซิ่งประเภทสัญญาเชาการเงิน/เงินลงทุนใหเชาซื้อ 14.0 
2. เงินใหกูยืมแกพนักงานและตัวแทนของบริษัท 7.0 

3. เงินใหกูยืมแกบุคคลอ่ืน (ยกเวน เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยเปนประกัน) 14.0 
W4. เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยเปนประกัน 0.0 

5. เงินใหกูยืมอ่ืน นอกจาก 1. 2. 3. และ 4. 14.0 
” 
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๕.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงพูนใหกูยืมในกิจการโครงสราง
พ้ืนฐาน (infrastructure loan) เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของเงินใหกูยืมในแตละ
กิจการโครงสรางพ้ืนฐาน กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๓.๕.๑ 
 

ตาราง ๓.๕.๑ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนใหกู ยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน 
(infrastructure loan)  

หมายเหตุ  
- กิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือจะถือวาอยูในระยะดำเนินการ (operational phase)                
เมื่อพิจารณางบการเงินของกิจการท่ีผูสอบบัญชีรับรองปลาสุดยอนหลัง แลวพบวาเปนไปตามเง่ือนไข ดังตอไปน้ี ติดตอกัน
ไมนอยกวา ๒ ป 

(๑) มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดำเนินงานเปนบวก และเพียงพอสำหรับการชำระภาระผูกพันของ
กิจการ 

(๒) มีการลดลงของหน้ีสินระยะยาวของกิจการ 
เมื่อกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีอยูในระยะดำเนินการตามเง่ือนไข (๑) และ (๒) แลว ในปตอ ๆ ไป จะไมนำเง่ือนไข

ดังกลาวมาพิจารณาอีก 
- ใหใชอันดับความนาเช่ือถือของกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน หากไมมี ใหใชอันดับความนาเช่ือถือของผูขอกูยืม ท้ังน้ี               
ในกรณี ท่ีเงินใหกูยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐานไดรับการค้ำประกัน และผูค้ำประกันไดรับการจัดอันดันดับ               
ความนาเช่ือถือใหบริษัทสามารถคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทนใหก็ยืมในกิจการ
โครงสรางพ้ืนฐานโดยใชอันดับความนาเช่ือถือของผูค้ำประกันไดเฉพาะสวนของเงินใหกูยืมท่ีไดรบัการคำ้ประกันเทาน้ัน 
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- กรณีท่ีมีอันดับความนาเช่ือถือมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับความนาเช่ือถือท่ีดีท่ีสุดลำดับท่ี ๒ 
- กรณีท่ีกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือและตอมาถูกปรับลดอันดับความนาเช่ือถือจน            
ต่ำกวาอันดับความนาเช่ือถือท่ีสามารถลงทุนได ใหคำนวณเงินกองทุนของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานดังกลาวโดยใชคา
ความเสี่ยงของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือตามระยะของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานแทน 
แลวแตกรณี 

๕.๒ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงลานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหยืมนอกเหนือ                 
จากเงินใหกูยืมโดยมือสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกันและการลงทุนใหกูกูยืมในกิจการโครงสราง
พ้ืนฐาน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของเงินใหกูยืมแตละประเภท กับ คาความเสี่ยง                  
ตามตาราง ๓.๕.๒ 

 

ตาราง ๓.๕.๒ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนเงินใหกูยืมอ่ืนนอกจากเงินใหกูยืมโดยมี
อสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกันและการลงทุนใหกูยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน 

 

 

6. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 6.1 
กับ 6.2  

6.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสัญญาประกันภัยตอท่ีไมใชสัญญา
ประกันภัยตอทางการเงิน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวางสินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิท่ีมี
กับผูรับประกันภัยตอแตละราย กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.6 หรือตาราง 3.7 แลวแตกรณี 

6.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากสัญญาประกันภัยตอทางการเงิน เทากับรอยละ
หนึ่งรอยของสินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิของสัญญาประกันภัยตอทางการเงิน และ/หรือ
สัญญาประกันภัยตอท่ีเขาขายตองขอรับความเห็นชอบจากนายทะเบียนตามท่ีกำหนดไวในประกาศ 
คณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประกันภัยตอของบริษัท
ประกันชีวิต และไมไดรับความเห็นชอบจากนายทะเบียน 

6.3 สินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิตาม 6.1 และ 6.2 เทากับ สินทรัพยจาก
การประกันภัยตอ หักดวย หนี้สินจากการประกันภัยตอ โดย  

6.3.1 สินทรัพยจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 6.3.1.1 6.3.1.2 
6.3.1.3 และ 6.3.1.4 

6.3.1.1 เงินวางไวจากการประกันภัยตอ (amount deposit on reinsurance 
treaties) 

6.3.1.2 เงินคางรับเก่ียวกับการประกันภัยตอ (due from reinsurers) 
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6.3.1.3 สำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวม
คาเผื่อความผันผวน (reinsurance recoveries on technical reserve without PAD) 

6.3.1.4 ลูกหนี้ประกันภัยตออ่ืน (other reinsurance receivables) 
  6.3.2 หนี้สินจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 6.3.2.1 6.3.2.2 และ 
6.3.2.3 

        6.3.2.1 เงินถือไวจากการประกันภัยตอ (amount withheld on reinsurance 
treaties) 

        6.3.2.2 เงินคางจายเก่ียวกับการประกันภัยตอ (due to reinsurers) 
        6.3.2.3 เจาหนี้ประกันภัยตออ่ืน (other reinsurance payables) 

ตาราง 3.6 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการประกันภัยตอกรณีผูรับประกันภัยตอท่ีไดรับอนุญาต
ใหประกอบธุรกิจประกันภัยตามกฎหมายวาดวยการประกันภัย 

อัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุน(2)ของผูรับประกันภัยตอ 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 

1. ตั้งแตรอยละ 300 ข้ึนไป 1.6 
2. ตั้งแตรอยละ 200 แตไมถึงรอยละ 300 2.8 
3. ตั้งแตรอยละ 150 แตไมถึงรอยละ 200 4.0 
4. นอยกวารอยละ 150 8.0 

(2) ใชอัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุนจากรายงานการดำรงเงินกองทุนประจำไตรมาสลาสุดกอนวันประเมิน 
 

ตาราง 3.7 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการประกันภัยตอกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 
อันดับความความนาเชื่อถือของผูรับประกันภัยตอ(3) คาความ

เสี่ยง  
(รอยละ) 

ระดับความ
เสี่ยง 

S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA Aaa AAA A++ 1.6 

2 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

2.8 

3 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 4.0 

4 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 8.0 

5 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 15.0 

6 

B+  

B 

B- 

B1  

B2 

B3 

B+  

B 

B- 

C++ 

C+ 25.0 
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อันดับความความนาเชื่อถือของผูรับประกันภัยตอ(3) คาความ
เสี่ยง  

(รอยละ) 
ระดับความ

เสี่ยง 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

7 

CCC+ หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

Caa1 หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

CCC+ หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

C หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

48.5 

(3) กรณีที่ผูรับประกันภัยตอตางประเทศมีอันดับความนาเชื่อถือมากกวา 1 อันดับ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือที่ดีที่สุดลำดับที่ 2 ทั้งนี้ 
ในกรณีท่ีสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปล่ียนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถือใหมที่
เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถือที่กำหนดไวในตาราง 3.7 ในการพิจารณาระดับความเส่ียงของผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 

 
 ท้ังนี้ กรณีผูรับประกันภัยตอเปนคณะผูรวมรับประกันภยัของลอยด (Lloyd's syndicate) 
ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของลอยด 
  7. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ เทากับ ผลรวมของผลคูณ
ระหวาง มูลคาของสินทรัพยแตละประเภท กับคาความเสี่ยงตามตาราง 3.8 
 

ท้ังนี้ กรณีเงินฝากสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ท่ีมาจากหนวยลงทุน 
หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของคาความเสี่ยงไดตามตาราง 3.8 ใหใชคาความเสี่ยงเทากับ
รอยละ 4 

 
ตาราง 3.8 คาความเส่ียงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ จำแนกตามประเภทของสินทรพัย 
 

ประเภท 
คาความเสี่ยง  

(รอยละ) 
1. เงินสด 0.0 
2. เงินฝากสถาบัน
การเงิน/ใบรับฝาก
เงิน/บัตรเงินฝาก   
(เฉพาะจำนวนเงินท่ี
ไมการันตี(4))  

แบงตามระยะเวลาคงเหลือกอนครบกำหนดไถถอน  
ระยะเวลาไมเกิน 1 เดือน 0.0 
ระยะเวลามากกวา 1 เดือน แตไมเกิน 6 เดือน 0.25 
ระยะเวลามากกวา 6 เดือน แตไมเกิน 12 เดือน 0.5 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 1)(5) 1.6 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 2)(5) 4.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 3)(5) 8.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 4)(5) 8.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 5)(5) 8.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 6)(5) 12.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน 
(ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ) 

12.0 

3. บัญชีเดินสะพัดสำนักงานใหญ  0.0 
4. สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี 0.0 
5. คาใชจายจายลวงหนา 0.0 
6. เบี้ยประกันภัยคางรับสำหรับกรมธรรมประกันภัยอุบัติเหต ุท่ีคางชำระเกิน
กวา 60 วัน นับแตวันเริ่มคุมครองตามสัญญา 
 

12.0 
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ประเภท 
คาความเสี่ยง  

(รอยละ) 
7. รายไดจากการ
ลงทุนคางรับ 

คางรับจาก รัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย 
กระทรวงการคลังไทย ธนาคารออมสิน หรือกองทุน
เพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินไทย ท่ีเปน
สกุลบาท /เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยเปน
ประกัน /เงินปนผลท่ีประกาศแลวของนิติบุคคลท่ีจัดตั้ง
ข้ึนตามกฎหมายไทยซ่ึงยังไมพนกำหนดระยะเวลาท่ี
กฎหมายกำหนดใหนิติบุคคลนั้นตองชำระใหกับผูถือ
ตราสาร 

0.0 

เงินปนผลท่ีประกาศแลวของนิติบุคคลท่ีจัดตั้งข้ึนตาม
กฎหมายไทยซ่ึงพนกำหนดระยะเวลาท่ีกฎหมาย
กำหนดใหนิติบุคคลนั้นตองชำระใหกับผูถือตราสาร 

100.0 

อ่ืน ๆ อางอิงจากหลักเกณฑ
ของตราสารหนี้ตาม 3. 

8. สินทรัพยท่ีติดภาระผูกพัน 0.0 
(4) จำนวนเงินที่ไมการันตี หมายถึง จำนวนเงินที่เกินกวาจำนวนเงินที่กำหนดในกฎหมายวาดวยสถาบันคุมครองเงินฝาก ทั้งนี้ เงินฝาก
กับธนาคารออมสินใหใชคาความเส่ียงเทากับรอยละ 0 และเงินฝากกับธนาคารตอไปนี้ใหใชคาความเส่ียงตามจริงแตไมสูงกวา 0.8% 

1) ธนาคารอาคารสงเคราะห 
2) ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย 
3) ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
4) ธนาคารเพื่อการสงออกและนำเขาแหงประเทศไทย 
5) ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 

(5) เงินฝากสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ท่ีมรีะยะเวลาคงเหลือกอนครบกำหนดไถถอนมากกวา 
12 เดือน ใหพิจารณาระดับความเสี่ยงตามอันดับความนาเช่ือถือของสถาบันการเงิน โดยอางอิงหลักเกณฑตาม 3.2 
โดยอนุโลม 

 
8. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ เทากับ 

ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคายุติธรรมท่ีมีคาเปนบวกของตราสารอนุพันธแตละประเภท            
ณ วันประเมิน กับ คาความเสี่ยง โดยการพิจารณาประเภทตราสารอนุพันธ และการกำหนดระดับ
ความเสี่ยงของตราสารอนุพันธใหอางอิงจากหลักเกณฑของตราสารหนี้ตาม 3. โดยอนุโลม 

ท้ังนี้ ตราสารอนุพันธท่ีมีการซ้ือขายผานตลาดท่ีเปนทางการ (organized exchange)     
ไมตองนำมาคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ 



 

เอกสารแนบ 4 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยง
จากการลงทุนในตราสารหนี้หรือตราสารทุนท่ีออกโดยผูออกตราสารรายใดรายหนึ่งมากเกินไป หรือ
จากการใหกูยืมเงินแกลูกหนี้รายใดรายหนึ่งมากเกินไป หรือจากการถือครองอสังหาริมทรัพยและ
ทรัพยสินดำเนินงานมากเกินไป หรือจากการลงทุนในสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ
มากเกินไป หรือจากการเอาประกันภัยตอกับบริษัทใดบริษัทหนึ่งมากเกินไป 

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว เทากับ ผลรวมของ 
2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน 
2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในอสังหาริมทรัพยและทรัพยสิน

ดำเนินงาน 
2.3 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุล

เงินตราตางประเทศ 
2.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ 

3. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน 
อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน และสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ เทากับ 
มูลคาสินทรัพยสวนท่ีเกินจากขีดจำกัดท่ีกำหนดไว ตามตาราง 4.10

๑  
 

 
๑ แกไขเพ่ิมเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ 

วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณกองทุนประกันชีวิต (ฉบับที่ ๘) พ.ศ. ๒๕๖๗ ความเดิมเปนดังนี ้
“3. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน และสินทรัพยลงทุนที่เปนสกุล

เงินตราตางประเทศ เทากับ มูลคาสินทรัพยสวนที่เกินจากขีดจำกัดที่กำหนดไว ตามตาราง 4.1 
ตาราง 4.1 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวในสินทรัพยแตละประเภท ยกเวน กรณีการเอาประกันภัยตอ 

ประเภท 
ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของสินทรัพยรวม) 

1. ตราสารหนี้ 
(ตอผูออกตราสารหนี้แตละราย) (1) 

มิไดจดทะเบียนซื้อขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 5.0 

จดทะเบียนซื้อขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 10.0 
สถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน รวมถึง บริษัท
รวมหรือบริษัทยอยในกลุมสถาบันการเงินนั้น 

20.0 

2. ตราสารทุน  
(ตอผูออกตราสารทุนแตละราย) (2) 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ตลาดหลักทรัพย เอ็ม 
เอ ไอ หรืออยูในดัชนีราคาหลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) 

15.0 

มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย 
เอ็ม เอ ไอ หรือมิไดอยูในดัชนีราคาหลักทรัพยตามตาราง 2.2 
(เอกสารแนบ 2) 

5.0 

3. หลักทรัพยที่เปนหนวยลงทุน (ตอกองทุน) 10.0 
4. เงินใหกูยืมที่ไมมีทรัพยสินเปนประกัน  ลูกหนี้แตละราย 1.0 

รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

5. อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน  15.0 
6. สินทรัพยลงทุนที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ (รวมทุกสกุลเงิน) (3) 20.0 

(1) ยกเวนกรณีผูออกตราสารเปนรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจของประเทศไทย ไมตองนำมูลคาของตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจมารวมในการคำนวณ 
(2) กรณีของตราสารทุน ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากการกระจุกตัวและเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดของตราสารทุนใดจะตองมีคาไมเกินมูลคา
ของตราสารทุนนั้น ทั้งนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวของตราสารทุน เทากับ a - (a X b) โดยที่ 
 a คือ มูลคาของตราสารทุนที่เกินขีดจำกัดที่กำหนดไวตามตาราง 4.1 
 b คือ คาความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนตามตาราง 2.1 (เอกสารแนบ 2) 
(3) หมายถึง มูลคาของผลรวมระหวางสถานะซื้อสุทธิ และสถานะขายสุทธิ ของทุกสกุลที่แปลงคาเปนเงินบาทแลว” 
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ตาราง 4.1 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวในสินทรัพยแตละประเภท ยกเวน กรณีการเอาประกันภัยตอ 

ประเภท 
ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของสินทรัพยรวม) 

1. ตราสารหนี ้
(ตอผูออกตราสารหน้ีแตละราย) (1) 

มิไดจดทะเบียนซ้ือขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 5.0 

จดทะเบียนซ้ือขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 10.0 

สถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบัน
การเงิน รวมถึง บริษัทรวมหรือบริษัทยอยในกลุม
สถาบันการเงินนั้น 

20.0 

2. ตราสารทุน  
(ตอผูออกตราสารทุนแตละราย) (2) 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรืออยูในดัชนีราคา
หลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) 

15.0 

มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรือมิไดอยูในดัชนีราคา
หลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) 

5.0 

3. หลักทรัพยท่ีเปนหนวยลงทุน (ตอกองทุน) 10.0 
4. เงินใหกูยืมท่ีไมมีทรัพยสินเปน
ประกัน  

ลูกหนี้แตละราย 1.0 
รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

๕. การลงทุนใหกูยืมในกิจการ
โครงสรางพ้ืนฐาน 

ลูกหนี้แตละราย 1.0 
รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

๖. อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน  15.0 
๗. สินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ (รวมทุกสกุลเงิน) (3) 20.0 

(1) ยกเวนกรณีผูออกตราสารเปนรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจของประเทศไทย ไมตองนำมูลคาของตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลหรือ
รัฐวิสาหกิจมารวมในการคำนวณ 
 (2) กรณีของตราสารทุน ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงจากการกระจุกตัวและเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาดของ 
ตราสารทุนใดจะตองมีคาไมเกินมูลคาของตราสารทุนนั้น ทั้งนี้ เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัวของตราสารทุน เทากับ  
a - (a X b) โดยที่ 
 a คือ มูลคาของตราสารทุนที่เกินขีดจำกัดที่กำหนดไวตามตาราง 4.1 
 b คือ คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาตราสารทุนตามตาราง 2.1 (เอกสารแนบ 2) 
(3) หมายถึง มูลคาของผลรวมระหวางสถานะซ้ือสุทธิ และสถานะขายสุทธ ิของทุกสกุลที่แปลงคาเปนเงินบาทแลว 
 

4. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ   
(ไมรวมกรณีการประกันภัยตอทางการเงิน) ใหใชหลักเกณฑการพิจารณา ดังตอไปนี้  

 4.1 ความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับผูรับประกันภัยตอ  
แตละราย เทากับ มูลคาสำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อ 
ความผันผวนจากผูรับประกันภัยตอรายนั้นท่ีเกินจากขีดจำกัดของการกระจุกตัวท่ีกำหนดไวตาม
ตาราง 4.2 หักดวย มูลคาเงินถือไวจากการประกันภัยตอของผูรับประกันภัยตอรายเดียวกัน ท้ังนี้ 
มูลคาสุทธิของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงในสวนนี้จะตองมีมูลคาไมต่ำกวา 0 
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4.2 ความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับความเสี่ยงรวม      
ของผูรับประกันภัยตอในแตละระดับความเสี่ยง (เฉพาะกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ) เทากับ 
มูลคาสำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนของ         
ผูรับประกันภัยตอในแตละกลุมตามระดับความเสี่ยงท่ีเกินจากขีดจำกัดของการกระจุกตัวท่ีกำหนดไว  
ตามตาราง 4.3  

ท้ังนี้ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ 
(ตาม 4. เอกสารแนบ 4) และ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ     
(ตาม 6. เอกสารแนบ 3) ของผูรับประกันภัยตอแตละราย ตองมีคาไมเกินมูลคาสำรองประกันภัย 
สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวน ของผูรับประกันภัยตอรายนั้น  
หักดวย มูลคาเงินถือไวจากการประกันภัยตอของผูรับประกันภัยตอรายเดียวกัน 

 

ตาราง 4.2 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับผูรับประกันภัยตอแตละราย 

ระดับความเสี่ยง 
ของผูรับประกันภัยตอแตละราย 

ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของผลรวมของสำรองประกันภัย

สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอ      
ท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนจาก    

ผูรับประกันภัยตอทุกราย) 

1. ผูรับประกันภัยตอท่ีไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจประกันภัย
ตามพระราชบัญญัติประกันชีวิต 

50 

2. ผูรับประกันภัยตอตางประเทศท่ีมีระดับความเสี่ยง 1 ถึง 4 
(ตามตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3) 

50 

3. ผูรับประกันภัยตอตางประเทศท่ีมีระดับความเสี่ยง 5 ถึง 7  
(ตามตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3) 

25 

ตาราง 4.3 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับความเส่ียงรวมของผูรับ
ประกันภัยตอในแตละระดับความเส่ียง (เฉพาะกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ) 

กลุมของผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 
ตามระดับความเสี่ยง*** 

ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของผลรวมของสำรองประกันภัย

สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอ      
ท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนจาก       

ผูรับประกันภัยตอทุกราย) 
1. กลุมระดับความเสี่ยง 1 ถึง 3 ไมมี 
2. กลุมระดับความเสี่ยง 4 50 
3. กลุมระดับความเสี่ยง 5 ถึง 7  25 
*** การพิจารณาระดับความเส่ียงของผูรับประกันภยัตอตางประเทศใหเปนไปตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3

  



เอกสารแนบ 5 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการเวนคืน
กรมธรรมประกันภัย 

 
1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีวัตถุประสงคเพ่ือ

รองรับความเสี่ยงจากการท่ีมีผูเอาประกันภัยจำนวนมากมาขอเวนคืนกรมธรรมประกันภัยพรอมกัน
หรือในชวงเวลาใกลเคียงกัน ซ่ึงอาจสงผลใหบริษัทประสบปญหาในการจัดหาแหลงเงินทุนหรือ      
นำสินทรัพยออกจำหนายในระยะเวลาอันสั้น เพ่ือชดใชใหกับผูเอาประกันภัยท่ีมาขอเวนคืนกรมธรรม
ประกันภัย 

2. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย เทากับ รอยละ ๕๐ 

ของคาท่ีมากท่ีสุดระหวาง ๒.๑ หักดวยผลรวมของ ๒.๒ และ ๒.๓ กับศูนย01  

 
1 แกไขเพิ่มเติมโดยขอ 3 แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภยั เร่ือง กำหนดประเภทและ

ชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที ่6) พ.ศ. ๒๕๖5 
ความเดิมเปน ดังนี้ 

 “2. เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงจากการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย เทากับ 2.1 หักดวย ผลรวมระหวาง 2.2 กับ 2.3 แตทั้งนี้
ตองมีมูลคาไมนอยกวาศูนย 

ดังสมการ:  
surrender risk capital = max (0, CSV – (PL + other risks)) 
2.1 มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (cash surrender value: CSV) ของทุกกรมธรรมประกันภัยที่มีผลบังคับอยู  ณ                    

วันประเมิน 
2.2 มูลคาสำรองประกันภัยกอนการเอาประกันภัยตอ (policy liability: PL) ตามประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการ

ประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต 
2.3 ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงอื่นทั้ง 5 ดาน (other risks) ไดแกเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย 

เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาด เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว               
และเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ ซ่ึงคำนวณตามเอกสารแนบ 1 เอกสารแนบ 2 เอกสารแนบ 3 เอกสารแนบ 4 
เอกสารแนบ 6 และไดรับผลการกระจายความเส่ียงซ่ึงคำนวณตามเอกสารแนบ 7 ของประกาศฉบับนี ้

2.4 วิธีการคำนวณเปนไปตามตัวอยาง ดังนี้ 
ตัวอยางที่ 1 บริษัท ก. มีขอมูล ดังนี ้
 มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (CSV) ๑,๐๐๐ ลานบาท 
 มูลคาสำรองประกันภัยกอนการเอาประกันภัยตอ ทั้งหมด (PL) ๗๐๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย ๕๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาด ๑๕๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต ๑๐๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว ๒๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ ๒๐ ลานบาท 
      ผลการกระจายความเส่ียงระหวางดานประกันภัยและดานสินทรัพย ๒๗ ลานบาท 
เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีคาเทากับ 
max (0, 1,000 – (700 + 50 + 150 + 100 + 20 + 20 – 27))   

    = max (0, 1,000 – 1,013) 

    = max (0, -13) 

    = 0 บาท 

ตัวอยางที่ 2 บริษัท ข. มีขอมูล ดังนี ้
 มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (CSV) 1,000 ลานบาท 
 มูลคาสำรองประกันภัยกอนการเอาประกันภัยตอ ทั้งหมด (PL) 650 ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย 50 ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาด 150 ลานบาท 
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ดังสมการ: 

surrender risk capital = 50% × max (0, CSV – (PL + other risks)) 

๒ .๑ มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (cash surrender value: CSV) ของทุก

กรมธรรมประกันภัยท่ีมีผลบังคับ ณ วันประเมิน ซ่ึงหักยอดคางชําระของเงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรม

ประกันภัยเปนประกันแลว 

๒ .๒ มูลคาสํารองประกันภัยหลังการประกันภัยตอ (policy liability : PL) ตาม

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคา

ทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต 

๒.๓ ผลรวมของเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงอ่ืนท้ัง ๕ ดาน (other risks) ไดแก

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานประกันภัย เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด เงินกองทุน

สําหรับความเสี่ยงดานเครดิต เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว เงินกองทุนสําหรับ

ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ และไดรับผลการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ระหวาง

ความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัย 

๒.๔ หากบริษัทมีการทําประกันภัยตอท่ีใหความคุมครองการขาดอายุของกรมธรรม

ประกันภัยเปนจํานวนมาก (mass lapse reinsurance) ใหบริษัทคํานวณเงินกองทุนสําหรับความ

เสี่ยงจากการเวนคืนกรมธรรมประกันภัยโดยคํานึงถึงผลกระทบตอเงินกองทุนของบริษัทท่ีมากท่ีสุดท่ี

ไมนอยกวาศูนย จากเง่ือนไขของสัญญาประกันภัยตอดังกลาวภายใตสถานการณท่ีเกิดการขาดอายุ

เปนจํานวนมาก แตไมเกินรอยละ ๕๐ ดวย  

       การขาดอายุของกรมธรรมประกันภัย หมายความวา การท่ีผูเอาประกันภัยไม

ชําระเบี้ยประกันภัยตามเวลาท่ีกําหนดไวในกรมธรรมประกันภัยหรือเวนคืนกรมธรรมประกันภัย หรือ

ผูรับประกันภัยไมตออายุสัญญาประกันภัย มีผลใหกรมธรรมประกันภัยจะขาดอายุและสิ้นผลบังคับ

ตามเง่ือนไขท่ีกําหนดไว 

 ๒.๕ วิธีการคํานวณเปนไปตามตัวอยาง ดังนี้ 

 ตัวอยางท่ี ๑ บริษัท ก. มีขอมูล ดังนี ้

 มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (CSV) ซ่ึงหักยอดคางชําระของเงินใหกูยืมโดยมี

กรมธรรมประกันภัยเปนประกันแลว ๑,๐๐๐ ลานบาท 

 มูลคาสํารองประกันภัยหลังการเอาประกันภัยตอ ท้ังหมด (PL) ๗๐๐ ลานบาท 

 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต 100 ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว 20 ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ 20 ลานบาท 
    ผลการกระจายความเส่ียงระหวางดานประกันภัยและดานสินทรัพย 10 ลานบาท 
เงินกองทุนสําหรับความเส่ียงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีคาเทากับ 

max (0, 1,000 – (650 + 50 + 150 + 100 + 20 + 20 - 10))  

    = max (0, 1,000 – 980) 

    = max (0, 20) 

    = 20 ลานบาท” 
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 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานประกันภัย ๕๐ ลานบาท 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด ๑๕๐ ลานบาท 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต ๑๐๐ ลานบาท 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว ๒๐ ลานบาท 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานปฏิบัติการ ๒๐ ลานบาท 

ผลการกระจายความเสี่ยงระหวางความเสี่ยงดานประกันภัยและความเสี่ยง 

ดานสินทรัพย ๒๗ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีคาเทากับ 

50% × max (0, 1,000 – (700 + 50 + 150 + 100 + 20 + 20 – 27))   

      = 50% × max (0, 1,000 – 1,013) 

      = 50% × max (0, –13) 

      = 50% × 0 

     = 0 บาท 

ตัวอยางท่ี ๒ บริษัท ข. มีขอมูล ดังนี ้

มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (CSV) ซ่ึงหักยอดคางชําระของเงินใหกูยืมโดยมี

กรมธรรมประกันภัยเปนประกันแลว ๑,๐๐๐ ลานบาท 

มูลคาสํารองประกันภัยหลังการเอาประกันภัยตอ ท้ังหมด (PL) ๖๕๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานประกันภัย ๕๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด ๑๕๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต ๑๐๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว ๒๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานปฏิบัติการ ๒๐ ลานบาท 

ผลการกระจายความเสี่ยงระหวางความเสี่ยงดานประกันภัยและความเสี่ยง 

ดานสินทรัพย ๑๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีคาเทากับ 

50% × max (0, 1,000 – (650 + 50 + 150 + 100 + 20 + 20 – 10))  

     = 50% × max (0, 1,000 – 980) 

     = 50% × max (0, 20) 

     = 50% × 20 

      = 10 ลานบาท 



เอกสารแนบ 6 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานดานปฏิบัติการ มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก
ความไมเพียงพอหรือความลมเหลวจากระบบการดำเนินงานภายในองคกร บุคลากร ระเบียบปฏิบัติ หรือ
การบริหารงานท่ีกอใหเกิดความเสียหายทางการเงิน 

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานปฏิบัติการ เทากับ เบี้ยประกันภัยรับรวมกอนการประกันภัยตอ 
(gross written premium) ในชวง 12 เดือนลาสุด คูณ คาความเสี่ยงรอยละ 1 
 

 
 



เอกสารแนบ 70

๑ 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณผลการกระจายความเส่ียงระหวางความเส่ียงดานสินทรัพย
และความเส่ียงดานประกันภัย 

 
ผลของการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพย

และความเสี่ยงดานประกันภัย เทากับ ผลตางระหวาง 1. และ 2. 
1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัยกอนการกระจายความเสี่ยง (total 

insurance risk capital before diversification) ท่ีคำนวณไดตามเอกสารแนบ 1 รวมกับเงินกองทุนสำหรับ
ความเสี่ยงดานสินทรัพยกอนการกระจายความเสี่ยง (total asset risk capital before diversification)   
ซ่ึงประกอบดวย ความเสี่ยงดานตลาดและความเสี่ยงดานเครดิต ท่ีคำนวณจากผลรวมของเงินกองทุนตาม
เอกสารแนบ 2 และเอกสารแนบ 3 

2. คารากท่ีสองของยอดรวมผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู (square of sum) 
โดยผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู ใหคำนวณจากผลคูณของ 2.1 2.2 และ 2.3 ดังตอไปนี้ 

2.1  เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทท่ี i 

(asset & insurance risk capitali ) 
2.2  เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทท่ี j 

(asset & insurance risk capitalj )  

2.3  คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงแตละดาน (ρij) ตามตาราง 7 
 

ท้ังนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัย ประเภทท่ี i 
และ j สามารถเปนความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทเดียวกันได ดังสมการ
ตอไปนี้ 

diversification effect = total asset & insurance risk capital before diversification - square of sum  

square of sum = { ∑∑
==

2

1

2

1 ji
(                             x                             x  ρij  ) }1/2 

 

 

 

 

 

 

 
๑ ๑ แกไขโดยขอ ๒ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เร่ือง กําหนดประเภทและชนิดของ

เงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓  

 

 

 

 

 

 

asset & insurance 
risk capitali 

asset & insurance 
risk capitalj 
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ตาราง 7 คาสหสัมพันธระหวางความเส่ียงดานสินทรัพยและความเส่ียงดานประกันภัย 

ประเภทของความเสี่ยง 
ความเสี่ยงดานสินทรัพย 

(j = 1) 

ความเสี่ยงดานประกันภัย 

(j = 2) 

ความเสี่ยงดานสินทรัพย (i = 1) 100% 25% 

ความเสี่ยงดานประกันภัย (i = 2) 25% 100% 

การกำหนดคาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัย 
ตามตาราง 7 จะมีการทบทวนภายในระยะเวลา 6 เดือน นับแตวันท่ีระบุไวในขอ 2 แหงประกาศนี้   
หากคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยไมไดออกประกาศเปนอยางอ่ืน ใหใช
คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยตามตาราง 7 
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แนวทางการพิจารณารายการหักจากเงินกองทุนช้ันท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของ (common equity 

tier 1 : CET 1) สำหรับมูลคาของตราสารทุนท่ีนิติบุคคลอ่ืนมีการถือตราสารทุนไขวกันกับบริษัท

ประกันชีวิต  

 
 มูลคาของตราสารทุนท่ีนิติบุคคลอ่ืนมีการถือตราสารทุนไขวกันกับบริษัทประกันชีวิต       
โดยนิติบุคคลอ่ืนนั้นมีวัตถุประสงคในการถือตราสารทุนเพ่ือเปนการเพ่ิมทุนใหกับบริษัทประกันชีวิต 
ใหหักมูลคาตราสารทุนเฉพาะสวนท่ีถือท่ีไขวกันในบริษัทดังกลาว ออกจากเงินกองทุนของบริษัท
ประกันชีวิตท้ังจำนวน ท้ังนี้ ใหรวมถึงการลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนของบริษัทดังกลาวดวย 
กลาวคือ ถาบริษัทประกันชีวิต ก. ลงทุนในตราสารทุนของบริษัท ข. จำนวน 100 ลานบาท และ
บริษัท ข. ก็ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทประกันชีวิต ก. โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการเพ่ิมทุนของ
บริษัทประกันชีวิต ก. เปนจำนวน 20 ลานบาท ในกรณีนี้ กำหนดใหหักเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต 
ก. เปนจำนวน 20 ลานบาท 
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หลักเกณฑเกี่ยวกับการนับตราสารทางการเงินเปนเงินกองทุนช้ันท่ี 1 (additional tier 1) 

 
ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 (additional tier 1) จะตองมีคุณสมบัติ

ท่ีสำคัญ ครบทุกขอ ดังนี้ 

1. ไดรับชำระเงินครบเต็มจำนวน 
2. ในกรณีท่ีบริษัทประกันชีวิตเลิกกิจการ ผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน

ชั้นท่ี 1 จะไดรับชำระเงินในลำดับหลังจากเจาหนี้บุริมสิทธิ ผูเอาประกัน/ผูถือกรมธรรม/ผูรับผลประโยชน 
เจาหนี้สามัญ และเจาหนี้ดอยสิทธิทุกประเภท ซ่ึงรวมถึงผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 2 ของบริษัทประกันชีวิต นั้น 

3. ออกจำหนายโดยไมมีหลักประกันหรือการค้ำประกันหรือการรับประกันโดยบริษัท
ประกันชีวิตหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันชีวิตท่ีจะทำใหมีสิทธิในการเรียกรองเหนือกวาเจาหนี้
ประเภทอ่ืน 

4. ไมมีกำหนดระยะเวลาการชำระคืนรวมท้ังตองไมมีเง่ือนไขท่ีเปนแรงจูงใจใหบริษัท
ประกันชีวิตไถถอนกอนกำหนด (no incentive to redeem) เชน ไมมีการกำหนดอัตราผลตอบแทน
ใหสูงข้ึนในลักษณะข้ันบันได (no step-up) 

5. บริษัทประกันชีวิตตองไมทำใหผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 
เกิดความคาดหวังวาบริษัทประกันชีวิตจะไถถอนหรือซ้ือคืนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 1 กอนครบกำหนด และตองไมสงสัญญาณตอตลาดใหเกิดการคาดหวังวาสำนักงานจะอนุญาต
ใหมีการไถถอนกอนครบกำหนด 

6. บริษัทประกันชีวิตมีสิทธิท่ีจะไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุน  
ชั้นท่ี 1 ได หลังจาก 5 ปนับจากวันท่ีไดออกตราสารนั้น ท้ังนี้ การไถถอนจะกระทำไดก็ตอเม่ือ : 

6.1 ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันชีวิตจะตองเสนอแผน  
การไถถอนและแผนการทดแทนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ดังกลาวมายัง
สำนักงานกอนการดำเนินการไถถอนไมนอยกวา 30 วัน  

ท้ังนี้ แผนการไถถอนและแผนการทดแทนท่ีบริษัทประกันชีวิตเสนอจะตองมีการ
ออกตราสารทางการเงินท่ีมีคุณภาพท่ีเทากันหรือดีกวาเพ่ือทดแทนตราสารเดิมท่ีจะไถถอนในทันที
หรือกอนการไถถอน และการออกตราสารทดแทนนั้นตองอยูภายใตเง่ือนไขการดำรงความสามารถใน
การดำเนินงานของบริษัทประกันชีวิตนั้น และ 

6.2 บริษัทประกันชีวิตสามารถพิสูจนไดวาการไถถอนนั้นจะไมสงผลใหอัตราสวน
ความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตนั้นลดต่ำลงกวาเกณฑข้ันต่ำตามท่ีสำนักงาน
กำหนด 

ท้ังนี้ ในกรณีดังตอไปนี้ บริษัทประกันชีวิตอาจไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ี
นับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 กอน 5 ป ได โดยการไถถอนจะกระทำไดตอเม่ือไดรับความเห็นชอบจาก
สำนักงาน ตามหลักเกณฑใน 6.1 และ 6.2 ขางตนดวย 

1) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายภาษีอันสงผลใหสิทธิประโยชนทางภาษี
ของบริษัทประกันชีวิตเปลี่ยนแปลงไป หรือ 

2) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑการกำกับดูแลดานเงินกองทุนอันสงผลให
ตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีเคยนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 อยูเดิมมีคุณสมบัติไมครบถวนตามหลักเกณฑใหม 
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โดยบริษัทประกันชีวิตจะตอง ไดรับความยินยอมจากผูถือตราสารกอน หากไมมี
ขอตกลงหรือขอกำหนดสิทธิระหวางบริษัทประกันชีวิตและผูถือตราสารใหไถถอนในกรณีดังกลาวได 

 
7. บริษัทประกันชีวิตสามารถซ้ือคืน 0

1ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 
ได โดยใหถือปฏิบัติดังนี้ 

7.1 ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันชีวิตจะตองเสนอแผนการซ้ือคืน
และแผนการทดแทนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ดังกลาวมายังสำนักงานเพ่ือพิจารณา
เปนรายกรณี  

7.2 บริษัทประกันชีวิตจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของกับการซ้ือคืน
ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 อยางเครงครัดดวย 

8. การจายดอกเบี้ยและผลตอบแทนอ่ืนใดของตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 1 ตองมีลักษณะดังนี้ 

8.1 บริษัทประกันชีวิตตองมีอำนาจเต็มท่ีในการยกเลิกการจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทน
อ่ืนใดเม่ือใดก็ได โดยหามมีขอกำหนดในสัญญาวาบริษัทประกันชีวิตจะตองจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทน
อ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 เม่ือมีการจายผลตอบแทนใหผูถือตราสาร
ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของ อยางไรก็ดี หากบริษัทประกันชีวิตไมมีการจายดอกเบี้ย
หรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 บริษัทประกันชีวิตนั้น   
ไมสามารถจายผลตอบแทนใหกับผูถือตราสารท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของได 

8.2 ไมสะสมผลตอบแทน (non-cumulative) และการไมจายผลตอบแทนไมถือเปน
การผิดนัดชำระ 

8.3 บริษัทประกันชีวิตตองมีสิทธิท่ีจะยกเลิกการจายดอกเบี้ยและผลตอบแทนอ่ืนใด
ใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ได หากมีความจำเปนตองชำระเงินตาม
หนี้สินหรือภาระผูกพันอ่ืนท่ีถึงกำหนด 

8.4 ในปท่ีบริษัทประกันชีวิตนั้นไมมีผลกำไรหรือมีขาดทุนสะสม หามมิใหบริษัท
ประกันชีวิตจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหแกผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 
โดยจะจายผลตอบแทนไดก็ตอเม่ือไดรับอนุญาตจากสำนักงานเปนรายกรณีไป โดยสำนักงานจะพิจารณา
จากปจจัยความม่ันคงของบริษัทประกันชีวิต เชน ฐานะเงินกองทุน ความสามารถในการทำกำไร และ
ระดับของกำไรสะสม เปนตน 

 9. ตราสารทางการเงินท่ีออกตองไมระบุอัตราผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปรอ่ืนใดท่ีมี
ความสัมพันธกับความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันชีวิตเอง กลาวคือ ตองไมมีการปรับผลตอบแทน
ของตราสารเม่ือความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันชีวิตนั้นเปลี่ยนแปลงไป 

 10. ตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเงินท่ีไดรับจากการออกตราสารนั้นเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 1 ได ตองมีลักษณะครบทุกขอ ดังนี้ 

10.1 สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันชีวิตไดในระหวางการดำเนินการ

ใกลเคียงกับหุนสามัญ  (absorb losses on a going-concern basis) โดยตองมีเง่ือนไขระบุใน

สัญญาวา 

 
1 ทั้งนี้ การซ้ือคืนเปนการซ้ือขายโดยความสมัครใจของผูถือตราสาร (ผูขาย) และบริษัทประกันชีวิตผูออก (ผูขอซ้ือ) ตามราคา              

ที่ตกลงกันและสามารถซ้ือคืนเพียงบางสวนได ตางจากการไถถอนที่เปนการชำระหนี้คืนใหแกผูถือตามราคาที่กำหนดไวในหนังสือชี้ชวน 
โดยหากมีการระบุไวในขอตกลง  หรือขอกำหนดสิทธิระหวางบริษัทประกันชีวิตและผูถือตราสารใหสามารถไถถอนได ผูถือตราสาร
จะตองถูกไถถอนทั้งหมดโดยไมสามารถปฏิเสธการขอไถถอนได 
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10.1.1 สามารถแปลง เปนหุนสามัญได เม่ือบริษัทประกันชีวิตนั้น มี

อัตราสวนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของ (CET 1) ตอเงินกองทุนท่ีตองดำรงตามกฎหมาย 

(TCR) หรือ CET 1 ratio ต่ำกวาอัตราท่ีบริษัทประกันชีวิตนั้นกำหนดไว (trigger point) ท้ังนี้ อัตราท่ี

กำหนดตองสูงกวา 65% หรือ 

10.1.2 สามารถถูกลดมูลคาตราสารดังกลาวลง (write down) ได       

เม่ือ CET 1 ratio ต่ำกวาอัตราท่ีบริษัทประกันชีวิตกำหนดไว โดยการแปลงเปนหุนสามัญและการลด

มูลคาตราสารดังกลาวลงจะตองกอใหเกิดผลครบทุกประการ ดังนี้ 

10.1.2.1 ลดภาระจากการเรียกรองเงินคืนของผูถือตราสาร หรือ

ลดจำนวนเงินท่ีบริษัทประกันชีวิตตองนำมาใชในการไถถอนเม่ือบริษัทประกันชีวิตมีสิทธิท่ีจะ         

ไถถอนได อีกท้ังยังเปนการลดภาระการจายผลตอบแทนท้ังในรูปดอกเบี้ย หรือผลตอบแทนอ่ืนใดของ

ตราสารดังกลาวดวย 

10.1.2.2 การลดมูลคาตราสารหรือการแปลงเปนหุนสามัญตอง

สงผลใหเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ท่ีเปนสวนของเจาของมีมูลคาเพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ ตองเปนไปตามมาตรฐาน   

การบัญชีท่ีรับรองโดยท่ัวไป 

10.1.2.3 สำหรับมูลคาของตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน 

ท่ีจะถูกลดมูลคาลงหรือแปลงเปนหุนสามัญตองมีมูลคาอยางนอยทำให CET 1 ratio กลับมาอยูใน

ระดับสูงกวาอัตราท่ีบริษัทประกันชีวิตนั้นกำหนดไว (trigger point) แตหากไมเพียงพอบริษัทประกัน

ชีวิตนั้นตองตัดเปนหนี้สูญหรือแปลงเปนหุนสามัญท้ังจำนวน 

10.2 สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันชีวิตไดเม่ือบริษัทประกันชีวิตนั้น 
มีผลการดำเนินงานท่ีไมสามารถดำเนินกิจการตอไปได 12 (at the point of non-viability) เพ่ือรองรับ 
gone-concern basis โดยตองมีเง่ือนไขระบุในสัญญาวา 

10.2.1 สามารถแปลงเปนหุนสามัญ หรือ 
10.2.2 สามารถตัดเปนหนี้สูญได เม่ือทางการตัดสินใจจะเขาชวยเหลือ  

ทางการเงินแกบริษัทประกันชีวิตนั้น 
11. บริษัทประกันชีวิตหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันชีวิตตองไมซ้ือตราสารทางการเงิน

ท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตเอง รวมท้ังบริษัทประกันชีวิตตองไมใหการสนับสนุน
หรือใหความชวยเหลือทางดานการเงินท้ังโดยทางตรงและทางออมแกบุคคลใดโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ
นำมาซ้ือตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตเอง เชน การท่ีบริษัทรวม 
/ยอยของบริษัทประกันชีวิตเปนผูซ้ือตราสารทางการเงินดังกลาว เปนตน ซ่ึงสำนักงานจะไมอนุญาต
ใหบริษัทประกันชีวิตนับตราสารดังกลาวตามจำนวนท่ีบริษัทรวม/ยอยนั้นลงทุนเปนเงินกองทุนของ
บริษัทประกันชีวิต 

12. ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีบริษัทประกันชีวิตออกจะตอง 
ไมมีเง่ือนไขท่ีจะชดเชยใหแกผูถือตราสารทางการเงิน หากตราสารท่ีบริษัทประกันชีวิตออกใหมภายใน
เวลาท่ีกำหนด มีผลตอบแทนท่ีดีกวาตราสารทางการเงินเดิม (recapitalisation)  

 
2 ตัวอยางเชนเหตุการณดังตอไปนี้ (1) บริษัทประกันชีวิตอาจมีสินทรัพยไมเพียงพอจายคาสินไหมทดแทนใหผูเอาประกันภัยหรือ     

ผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี้ (2) เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตลดลงถึงระดับที่จะกระทบตอผูเอาประกันภัย      
หรือผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี้ (3) บริษัทประกันชีวิตไมสามารถเพิ่มทุนไดดวยตัวเอง เชน ไมสามารถหาผูลงทุน     
มาฟนฟูกิจการได เปนตน 



เอกสารแนบ 10 
 

หลักเกณฑเกี่ยวกับการนับตราสารทางการเงินเปนเงินกองทุนช้ันท่ี 2 
 

ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ตองมีคุณสมบัติดังนี้ 
1. ไดรับชำระเงินครบเต็มจำนวน 
2. ในกรณีท่ีบริษัทประกันชีวิตเลิกกิจการ ผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน 

ชั้นท่ี 2 จะไดรับชำระเงินในลำดับหลังจากเจาหนี้บุริมสิทธิ ผูเอาประกัน/ผูถือกรมธรรม/ผูรับผลประโยชน 
และเจาหนี้สามัญของบริษัทประกันชีวิตนั้น 

3. ออกจำหนายโดยไมมีหลักประกันหรือการค้ำประกันหรือการรับประกันโดยบริษัท
ประกันชีวิตหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันชีวิตท่ีจะทำใหมีสิทธิในการเรียกรองเหนือกวาเจาหนี้
ประเภทอ่ืน 

4. เปนตราสารท่ีมีกำหนดเวลาในการชำระหนี้ไมต่ำกวา 5 ป และในชวง 5 ปสุดทาย
กอนครบกำหนดใหบริษัทประกันชีวิตตองทยอยลดการนับเขาเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 (amortisation) 
ตามวิธีเสนตรง (straight line basis) และตองไมกำหนดเง่ือนไขท่ีเปนแรงจูงใจใหบริษัทประกันชีวิต
ไถถอนกอนกำหนด (no incentive to redeem) เชน ไมมีการปรับเพ่ิมอัตราผลตอบแทนใหสูงข้ึน 
ในลักษณะข้ันบนัได (no step-up) 

5. บริษัทประกันชีวิตตองไมทำใหผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 
เกิดความคาดหวังวาบริษัทประกันชีวิตจะไถถอนหรือซ้ือคืนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 2 กอนครบกำหนด 

6. บริษัทประกันชีวิตมีสิทธิท่ีจะไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุน  
ชั้นท่ี 2 ไดหลังจาก 5 ปนับจากวันท่ีไดออกตราสารนั้น ท้ังนี้ การไถถอนจะกระทำไดก็ตอเม่ือ : 

6.1 ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงานโดยบริษัทประกันชีวิตจะตองเสนอแผนการ
ไถถอนและแผนการทดแทนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ดังกลาวมายัง
สำนักงานกอนการดำเนินการไถถอนไมนอยกวา 30 วัน ท้ังนี้ แผนการไถถอนและแผนการทดแทนท่ี
บริษัทประกันชีวิตเสนอจะตองมีการออกตราสารทางการเงินท่ีมีคุณภาพท่ีเทากันหรือดีกวาเพ่ือทดแทน
ตราสารเดิมท่ีจะไถถอนในทันทีหรือกอนการไถถอน และการออกตราสารทดแทนนั้น ตองอยูภายใต
เง่ือนไขการดำรงความสามารถในการดำเนินงานของบริษัทประกันชีวิตนั้น 

6.2 บริษัทประกันชีวิตสามารถพิสูจนไดวาการไถถอนนั้นจะไมสงผลใหอัตราสวน
ความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตนั้นลดต่ำลงกวาเกณฑข้ันต่ำตามท่ีสำนักงาน
กำหนด และ 

6.3 สำนกังานเห็นวาการไถถอนกอนกำหนดนั้นจะไมสงผลใหอัตราสวนความเพียงพอ
ของเงินกองทุนลดลงต่ำกวาท่ีสำนักงานกำหนด โดยพิจารณาถึงปจจัยตาง ๆ ท่ีจะสงผลกระทบตอ
ฐานะเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตในระยะเวลา 3 ป ภายใตสมมติฐานวาไมมีการเพ่ิมทุนใหม  

ท้ังนี้ ในกรณีดังตอไปนี้ บริษัทประกันชีวิตอาจไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้       
ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 กอน 5 ปได โดยการไถถอนจะกระทำไดตอเม่ือไดรับความเห็นชอบจาก
สำนักงาน ตามหลักเกณฑใน 6.1 6.2 และ 6.3 ขางตนดวย 

1) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายภาษีอันสงผลใหสิทธิประโยชนทางภาษี
ของบริษัทประกันชีวิตเปลี่ยนแปลงไป หรือ 

 
 
 



 ๒ 

 
2) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑการกำกับดูแลดานเงินกองทุนอันสงผลให   

ตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีเคยนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 อยูเดิมมีคุณสมบัติไมครบถวนตามหลักเกณฑใหม 
โดยบริษัทประกันชีวิตจะตองไดรับความยินยอมจากผูถือตราสารกอน หากไมมีขอตกลงหรือขอกำหนดสิทธิ
ระหวางบริษัทประกันชีวิตและผูถือตราสารใหไถถอนในกรณีดังกลาวได 

7. บริษัทประกันชีวิตสามารถซ้ือคืน ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ได 
โดยใหถือปฏิบัติดังนี้ 

 7.1 ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันชีวิตจะตองเสนอแผนการซ้ือคืน
และแผนการทดแทนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ดังกลาวมายังสำนักงานเพ่ือพิจารณา
เปนรายกรณี  

 7.2 บริษัทประกันชีวิตจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของกับการซ้ือคืน
ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 อยางเครงครัดดวย 

8. บริษัทประกันชีวิตมีสิทธิเลื่อนกำหนดเวลาในการชำระดอกเบี้ยตามตราสารออกไป
ไดหากบริษัทประกันชีวิตนั้นไมมีกำไรจากการดำเนินงานและไมจายเงินปนผลสำหรับหุนสามัญและ 
ไมจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 

9. ตราสารทางการเงินท่ีออกตองไมระบุอัตราผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปรอ่ืนใดท่ีมี
ความสัมพันธกับความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันชีวิตเอง กลาวคือ ตองไมมีการปรับผลตอบแทน
ของตราสารเม่ือความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันชีวิตนั้นเปลี่ยนแปลงไป 

10. บริษัทประกันชีวิตหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันชีวิต ตองไมซ้ือตราสารทางการเงิน
ท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตเอง รวมท้ังบริษัทประกันชีวิตตองไมใหการ
สนับสนุนหรือใหความชวยเหลือทางดานการเงินท้ังโดยทางตรงและทางออมแกบุคคลใดโดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือนำมาซ้ือตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตเอง 
เชน การท่ีบริษัทรวม/ยอยของบริษัทประกันชีวิตเปนผูซ้ือตราสารทางการเงินดังกลาว เปนตน ซ่ึงสำนักงาน
จะไมอนุญาตใหบริษัทประกันชีวิตนับตราสารดังกลาวตามจำนวนท่ีบริษัทรวม/ยอยนั้นลงทุนเปน
เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต 

11. สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันชีวิตไดเม่ือบริษัทประกันชีวิตนั้นมี   
ผลการดำเนินงานท่ีไมสามารถดำเนินกิจการตอไปได 01 (at the point of non-viability) เพ่ือรองรับ 
gone-concern basis โดยตองมีเง่ือนไขระบุในสัญญาวา (1) สามารถแปลงเปนหุนสามัญ หรือ (2) 
สามารถตัดเปนหนี้สูญได เม่ือทางการตัดสินใจจะเขาชวยเหลือทางการเงินแกบริษัทประกันชีวิตนั้น 

 
 

 
1 ตัวอยางเชนเหตุการณดังตอไปนี้ (1) บริษัทประกันชีวิตอาจมีสินทรัพยไมเพียงพอจายคาสินไหมทดแทนใหผูเอาประกันภัยหรือ     

ผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี้ (2) เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตลดลงถึงระดับที่จะกระทบตอผูเอาประกันภัย      
หรือผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี้ (3) บริษัทประกันชีวิตไมสามารถเพิ่มทุนไดดวยตัวเอง เชน ไมสามารถหาผูลงทุน     
มาฟนฟูกิจการได เปนตน 
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