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ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 
เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ  

และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต  
พ.ศ. ๒๕๖๒ 

 

----------------------------------------- 
  

  อาศัยอำนาจตามความมาตรา 27 แห่งพระราชบัญญัติประกันชีวิต พ.ศ. 2535 ซึ่ง
แก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติประกันชีวิต (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2551 ประกอบกับมติที่ประชุม
คณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย ครั้งที่ ๑๐/๒๕๖๒ เมื่อวันที่ ๓๐ 
กันยายน พ.ศ. ๒๕๖๒ และครั้งที ่๑๒/๒๕๖๒ เมื่อวันที่ ๒๓ พฤศจิกายน พ.ศ. ๒๕๖๒ คณะกรรมการ
กำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย ออกประกาศไว้ ดังต่อไปนี้ 
  

ข้อ ๑  ประกาศนี้เรียกว่า “ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไข    
ในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๖๒” 

 

ข้อ ๒  ประกาศนี้ให้มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2562 เป็นต้นไป 
 

ข้อ ๓  ให้ยกเลิก 
(1) ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย  เรื ่อง 

กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื ่อนไขในการคำนวณ
เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๕8 ลงวันที่ ๘ พฤษภาคม พ.ศ. ๒๕๕๘ 

(๒) ประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย  เรื ่อง 
กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื ่อนไขในการคำนวณ
เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที ่๒) พ.ศ. ๒๕๖๑ ลงวันที่ ๑๒ พฤศจิกายน พ.ศ. ๒๕๖๑ 
 

ข้อ ๔  ในประกาศนี้ 
“บริษัท” หมายความว่า บริษัทที ่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชีวิตตาม

กฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิต และหมายความรวมถึงสาขาของบริษัทประกันชีวิตต่างประเทศที่
ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันชีวิตในราชอาณาจักรตามกฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิต  

“บริษัทย่อย” หมายความว่า บริษัทย่อยที่กำหนดไว้ตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป
ของสภาวิชาชีพบัญชี 

“บริษัทร่วม” หมายความว่า บริษัทร่วมที่กำหนดไว้ตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป
ของสภาวิชาชีพบัญชี 

 

ฉบับประมวล 



๒ 
 

ข้อ ๕  มูลค่าทรัพย์สินและหนี้สินของบริษัท ให้ประเมินตามประกาศคณะกรรมการกำกับ
และส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยว่าด้วยการประเมินราคาทรัพย์สินและหนี้สินของบริษัท
ประกันชีวิต 

 

ข้อ ๖  เงินกองทุนที่บริษัทต้องดำรงตามกฎหมายต้องไม่ต่ำกว่าผลรวมของเงินกองทุน
สำหรับความเสี่ยงทุกด้านตามข้อ ๘ แต่ทั้งนี้ ต้องไม่ต่ำกว่าห้าสิบล้านบาท โดยพิจารณาจากอัตราส่วน
ความเพียงพอของเงินกองทุน ซึ่งคำนวณจากจำนวนเงินกองทุนตามข้อ ๗ หารด้วยจำนวนเงินกองทุน
สำหรับความเสี่ยงตามข้อ ๘ และอัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนต้องไม่ต่ำกว่าร้อยละหนึ่งร้อย 

ในกรณีที่บริษัทใดมีอัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนต่ำกว่าอัตราดังต่อไปนี้ 
นายทะเบียนอาจกำหนดมาตรการที่จำเป็นในการกำกับดูแลสถานะการเงินของบริษัทนั้นได้ 
  (๑) ตั้งแต่วันที่ประกาศนี้ใช้บังคับถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2564 อัตราร้อยละ
หนึ่งร้อยยี่สิบ 
  (2) ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2565 เป็นต้นไป อัตราร้อยละหนึ่งร้อยสี่สิบ 
 

  ข้อ ๗  เงินกองทุนของบริษัทต้องประกอบด้วยผลรวมของเงินกองทุนชั้นที่  ๑ (tier 1)   
ตามข้อ ๙ และเงินกองทุนชั้นที่ ๒ (tier 2) ตามข้อ ๑๐ 
 

  ข้อ ๘  บริษัทต้องคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง ดังต่อไปนี้ 
  (๑) ด้านประกันภัย  
  (๒) ด้านตลาด 
  (๓) ด้านเครดิต 
  (๔) ด้านการกระจุกตัว 
  (๕) ด้านการเวนคืนกรมธรรม์ประกันภัย 
  (๖) ด้านปฏิบัติการ 
  หลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงแต่ละด้าน
ตามวรรคหนึ ่ง ให้เป็นไปตามเอกสารแนบ ๑ เอกสารแนบ ๒ เอกสารแนบ ๓ เอกสารแนบ ๔    
เอกสารแนบ ๕ และเอกสารแนบ 6 ท้ายประกาศนี้ ทั้งนี้ ผลการกระจายความเสี่ยงระหว่างความเสี่ยง
ด้านสินทรัพย์และความเสี่ยงด้านประกันภัย ให้เป็นไปตามเอกสารแนบ 7 ท้ายประกาศนี้ 
  ทั้งนี้ บริษัทไม่ต้องคำนวณเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงสำหรับมูลค่าทรัพย์สิน       
ที่ไมส่ามารถนับเป็นเงินกองทุนได้ 
  

  ข้อ ๙  เงินกองทุนชั้นที่ ๑ ประกอบด้วยผลรวมของเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของ
เจ้าของ (common equity tier 1 : CET 1) และตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่  ๑ 
(additional tier 1) ดังต่อไปนี้ 
  (๑) เงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของเท่ากับรายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุน
ชั ้นที่ ๑ ที ่เป็นส่วนของเจ้าของ ลบด้วยรายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่  ๑ ที ่เป็นส่วนของเจ้าของ       
ตามเงื่อนไข ดังนี้ 
  
 



๓ 
 

(ก) รายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของ ได้แก่ 
  ๑) เงินทุนชำระแล้วจากการออกหุ้นสามัญหรือเงินทุนที่ได้รับจากสำนักงานใหญ่
กรณีเป็นสาขาของบริษัทประกันภัยต่างประเทศ 
  ๒) ส่วนเกินมูลค่าหุ้น (ส่วนต่ำกว่ามูลค่าหุ้นให้แสดงค่าติดลบ) 
  ๓) กำไรสะสม (ขาดทุนสะสมให้แสดงค่าติดลบ) 
  ๔) มูลค่าที่เพิ่มขึ้นหรือลดลง (มูลค่าที่ลดลงให้แสดงค่าติดลบ) เมื่อเทียบราคา
ตามข้อ ๕ กับราคาทุนของสินทรัพย์ลงทุนตามประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบ
ธุรกิจประกันภัยว่าด้วยการลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันชีวิต แต่ไม่รวมถึงอสังหาริมทรัพย์ 
  ๕) มูลค่าที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลง (มูลค่าที่ลดลงให้แสดงค่าติดลบ) เมื่อเทียบราคา
ตามข้อ ๕ กับราคาทุนของอสังหาริมทรัพย์ เฉพาะที่ทำการของบริษัท 
  ๖) สำรองอ่ืนในส่วนของผู้ถือหุ้น 
 (ข) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของ ได้แก่  
 ๑) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพ่ือการซื้อคืนหุ้นตามกฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจำกัด 
 ๒) ค่าความนิยมที่นับเป็นสินทรัพย์ที่ปรากฏอยู่ในงบการเงิน 
 ๓) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (ยกเว้น โปรแกรมคอมพิวเตอร์ที่บริษัทมีกรรมสิทธิ์) 
 ๔) สินทรัพย์ที่ติดภาระผูกพัน ยกเว้นหลักทรัพย์ประกันที่บริษัทนำมาวางไว้
กับนายทะเบียน และสินทรัพย์ที่บริษัทจัดสรรไว้สำหรับหนี้สินและภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัย
ตามกฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิต 
 ๕) มูลค่าทรัพย์สินที่ได้มาหรือมีอยู่โดยฝ่าฝืนบทบัญญัติของกฎหมายที่นับเป็น
เงินกองทุนชั้นที ่๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของ เว้นแต่อสังหาริมทรัพย์ที่หักค่าเผื่อการด้อยค่าแล้ว 
 ๖) มูลค่าตราสารทุนที่บริษัทลงทุนในบริษัทอื่น หรือบริษัทที่ได้รับใบอนุญาต
ให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย ให้หักตามเงื่อนไข ดังต่อไปนี้ 
  ก) ตั้งแต่วันที่ประกาศนี้ใช้บังคับถึงวันที่ 30 มิถุนายน พ.ศ. 2563 ให้หัก
มูลค่าตราสารทุน เท่ากับร้อยละยี่สิบห้า ของมูลค่าตราสารทุนดังกล่าว 
  ข) ตั้งแต่วันที ่1 กรกฎาคม พ.ศ. 2563 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 
ให้หักมูลค่าตราสารทุน เท่ากับร้อยละห้าสิบ ของมูลค่าตราสารทุนดังกล่าว 
  ค) ตั้งแต่วันที ่1 มกราคม พ.ศ. 2564 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน พ.ศ. 2564 
ให้หักมูลค่าตราสารทุน เท่ากับร้อยละเจ็ดสิบห้า ของมูลค่าตราสารทุนดังกล่าว 
  ง) ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2564 เป็นต้นไป ให้หักมูลค่าตราสารทุน 
เท่ากับร้อยละหนึ่งร้อย ของมูลค่าตราสารทุนดังกล่าว 
 ทั้งนี้ บริษัทไม่ต้องหักมูลค่าตราสารทุนในบริษัทอื่น หรือบริษัทที่ได้รับ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย ในกรณีที่มีการถือ
ตราสารทุนเพื่อแก้ไขฐานะทางการเงินของบริษัทนั้น หรือในกรณีที่มีการปรับโครงสร้างหนี้กับบริษัทนั้น
โดยภายหลังการปรับโครงสร้างหนี้แล้วต้องไม่ทำให้บริษัทมีสถานะบริษัทย่อยและบริษัทร่วมกับบริษัทนั้น 
หรือกรณีอ่ืนใดตามท่ีนายทะเบียนประกาศกำหนด 

๗) มูลค่าของตราสารทุนที่บริษัทลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของบริษัท  
8) มูลค่าของตราสารทุนที่นิติบุคคลอื่นมีการถือตราสารทุนไขว้กันกับบริษัท  

โดยนิติบุคคลอ่ืนนั้นมีวัตถุประสงค์ในการถือตราสารทุนเพ่ือเป็นการเพ่ิมทุนให้กับบริษัทตามเอกสารแนบ 8 



๔ 
9) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นตราสารทางการเงินในส่วนที่เหลือ  

ในกรณีท่ีเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นตราสารทางการเงินมีจำนวนไม่เพียงพอให้หักจนครบเต็มจำนวน1 
 (๒) เงินกองทุนชั ้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงินเท่ากับรายการที ่สามารถนับเป็น
เงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงิน ลบด้วยรายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสาร
ทางการเงิน ตามเงื่อนไข ดังนี้ 
 (ก) รายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงิน ได้แก่ 
 ๑) เงินที่ได้รับจากการออกหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้  ชนิดไม่สะสม
เงินปันผล 
 ๒) เงินที่ได้รับจากการออกตราสารแสดงสิทธิในหนี้ที่มีสิทธิด้อยกว่าเจ้าหนี้  
ซึ ่งมีสิทธิได้รับชำระหนี้ที ่เกิดจากการเอาประกันภัย เจ้าหนี้สามัญ เจ้าหนี้ด้อยสิทธิทุกประเภท      
ตามเอกสารแนบ 9 และเจ้าหนี้ที่เกิดจากการออกตราสารตามข้อ ๑๐ (๑) (ค) ทั้งนี้ การออกตราสาร
ดังกล่าวจะต้องเป็นกรณีท่ีมีเหตุจำเป็น และต้องได้รับอนุญาตจากนายทะเบียน   
 (ข) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงิน ได้แก่ 
 ๑) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพื่อการซื้อคืนหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้  
ชนิดไม่สะสมเงินปันผล 
 ๒) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพ่ือการซื้อคืนตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุน
ชั้นที่ ๑ ที่เป็นตราสารทางการเงิน  

3) เงินลงทุนในตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 ของบริษัทอ่ืน 
หรือบริษัทที่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย 
ทั้งทางตรงและทางอ้อม2 
 4) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ 2 ในส่วนที่เหลือ ในกรณีที่เงินกองทุนชั้นที่ 
2 มีจำนวนไม่เพียงพอให้หักจนครบเต็มจำนวน3 
 ทั้งนี้ บริษัทต้องมีจำนวนเงินกองทุนชั้นที่  ๑ มากกว่าร้อยละแปดสิบของผลรวมของ
เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงทุกด้านตามข้อ ๘ และในเงินกองทุนชั้นที่ ๑ ของบริษัทต้องมีเงินกองทุน
ชั้นที่ ๑ ที่เป็นส่วนของเจ้าของมากกว่าร้อยละหกสิบห้าของผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ทุกด้านตามข้อ ๘ ด้วย  
   

 ข้อ ๑๐  เงินกองทุนชั้นที่ ๒ เท่ากับรายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ลบด้วย
รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ตามเงื่อนไข ดังนี้ 
 (๑) รายการที่สามารถนับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ได้แก่ 
 (ก) เงินที่ได้รับจากการออกหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้ ชนิดสะสมเงินปันผล 

 
1 เพิ่มเติมโดยข้อ ๓ แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด

ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2564  
2 เงินลงทุนทางอ้อมในตราสารทางการเงินที ่นับเป็นเงินกองทุนชั ้นที่ 1 หมายรวมถึงกรณีดังนี้  เช่น บริษัททำอนุพันธ์                    

ทางการเงินด้านตราสารหนี้ที่มีสินทรัพย์อ้างอิงเป็นตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 1 ของบริษัทอื่น หรือบริษัทที่ได้รับ
ใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย ซึ่งบริษัทอยู่ในฐานะที่เป็นผู้ซื ้อตราสารหนี้
ดังกล่าวหรือมีโอกาสได้รับตราสารหนี้ดังกล่าวมาในอนาคต  

เพิ่มเติมโดยข้อ 4 แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด
ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2564 

3 เพิ่มเติมโดยข้อ 4 แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด
ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2564 



๕ 
 
 (ข) มูลค่าที่เพิ่มขึ้นหรือลดลง (มูลค่าที่ลดลงให้แสดงค่าติดลบ) เมื่อเทียบราคาตาม
ข้อ ๕ กับราคาทุนของอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สินดำเนินงาน แต่ไม่รวมถึงที่ทำการของบริษัท 
 (ค) เงินที่ได้รับจากการออกตราสารแสดงสิทธิในหนี้ที่มีสิทธิด้อยกว่าเจ้าหนี้ซึ่งมีสิทธิ
ได้รับชำระหนี้ที่เกิดจากการเอาประกันภัย และเจ้าหนี้สามัญ ตามเอกสารแนบ ๑๐ ทั้งนี้ การออกตราสาร
ดังกล่าวจะต้องเป็นกรณีท่ีมีเหตุจำเป็น และต้องได้รับอนุญาตจากนายทะเบียน  
 (๒) รายการหักจากเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ได้แก่ 
 (ก) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพ่ือการซื้อคืนหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้ ชนิดสะสม
เงินปันผล 
 (ข) เงินที่บริษัทได้จ่ายไปเพ่ือการซื้อคืนตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๒ 
 (ค) สินทรัพย์ที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ ๒ ที่ติดภาระผูกพัน ยกเว้นสินทรัพย์ที่บริษัท
นำมาวางไว้กับนายทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ประกัน และสินทรัพย์ที่บริษัทจัดสรรไว้สำหรับหนี้สินและ
ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันชีวิต 

(ง) เงินลงทุนในตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 ของบริษัทอ่ืน 
หรือบริษัทที ่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกัน  
วินาศภัย ทั้งทางตรงและทางอ้อม4 
 
 
 

ประกาศ ณ วันที่                ธันวาคม  พ.ศ.  2562 
 

 
(นายประสงค ์พูนธเนศ) 
ปลัดกระทรวงการคลัง 

ประธานกรรมการ 
คณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย 

 
 
 

 
4 เงินลงทุนทางอ้อมในตราสารทางการเงินที ่นับเป็นเงินกองทุนชั ้นที่ 2 หมายรวมถึงกรณีดังนี้  เช่น บริษัททำอนุพันธ์                  

ทางการเงินด้านตราสารหนี้ที่มีสินทรัพย์อ้างอิงเป็นตราสารทางการเงินที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 ของบริษัทอื่น หรือบริษัทที่ได้รับ
ใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันวินาศภัย ซึ่งบริษัทอยู่ในฐานะที่เป็นผู้ซื ้อตราสารหนี้
ดังกล่าวหรือมีโอกาสได้รับตราสารหนี้ดังกล่าวมาในอนาคต 

เพิ่มเติมโดยข้อ 5 แห่งประกาศคณะกรรมการกำกับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิด
ของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 5) พ.ศ. 2564 



เอกสารแนบ 1 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย 
 
คำนิยาม: สัญญาประกันภัยระยะยาว หมายความวา สัญญาประกันภัยท่ีมีระยะเวลาของสัญญา   
เกินกวา 1 ป หรือสัญญาท่ีมีการรับรองการตออายุอัตโนมัติ ซ่ึงบริษัทไมสามารถบอกเลิกสัญญาและ     
ไมสามารถปรับเพ่ิมหรือลดเบี้ยประกันภัย รวมถึงเปลี่ยนแปลงผลประโยชนใด ๆ ตลอดอายุสัญญา 

สัญญาประกันภัยระยะสั้น หมายความวา สัญญาประกันภัยท่ีไมมีลักษณะหรือเง่ือนไข
เชนเดียวกับสำหรับสัญญาประกันภัยระยะยาว 

 1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัย มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก 
การประเมินสำรองประกันภัยต่ำเกินไปซ่ึงอาจไมเพียงพอกับความเสียหายท่ีเกิดข้ึนจริง และ/หรือ   
ในกรณีท่ีมีประสบการณคาสินไหมทดแทนสูงกวาจำนวนสำรองท่ีบริษัทประเมินไว ณ ระดับความเชื่อม่ัน
เปอรเซ็นไทลท่ี 75 
 2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัย เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับ   
ความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาว และเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจาก
ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะสั้น 
 3. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวเทากับภาระ
ผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ ณ  ระดับความเชื่อม่ัน        
เปอรเซ็นไทลท่ี 95 หักดวย ภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 75 ซ่ึงคำนวณดวยวิธีสำรองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม 
(gross premium valuation) ตามหลักเกณฑท่ีกำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริม
การประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต  
 4. การคำนวณภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ    
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95  
 4.1 สำหรับกรมธรรมประกันภัยอ่ืนท่ีไมเขาลักษณะตาม 4.2 ใหใชวิธีการคำนวณสำรอง
ประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม (gross premium valuation) ตามหลักเกณฑท่ีกำหนดไวใน
ประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคา
ทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต โดยใชสมมุติฐานท่ีเปนคาประมาณการท่ีดีท่ีสุดของภาระ
ผูกพันตามสัญญาประกันภัยสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ และกำหนดใหใชคาเผื่อความผันผวนของ
แตละประเภทสมมุติฐาน ตามตาราง 1.1 
 
ตาราง 1.1 คาเผ่ือความผันผวนของแตละประเภทสมมุติฐาน 
 

ประเภทของ 
สมมุติฐาน 

คาเผื่อความผันผวน 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95 

1. อัตรามรณะ/อัตราการเจ็บปวย +/- 18 ของคาประมาณการท่ีดีท่ีสุด 
2. คาใชจายในการดูแลกรมธรรมประกันภัย + 5 ของคาประมาณการท่ีดีท่ีสุด 
3. อัตราการขาดอายุหรือเวนคืนกรมธรรม
ประกันภัย +/- 25 ของคาประมาณการท่ีดีท่ีสุด 



 - 2 - 

4.2 สำหรับกรมธรรมประกันภัยอุบัติเหตุ หรือเอกสารแนบทายกรมธรรมประกันชีวิต
คุมครองอุบัติเหตุหรือสุขภาพ ท่ีไมมีขอตกลงคุมครองการทุพพลภาพบางสวนหรือสิ้นเชิงหรือ       
การเจ็บปวยรายแรง ใหใชวิธีการคำนวณสำรองประกันภัยแบบเบี้ยประกันภัยรวม (gross premium 
valuation) ตามหลักเกณฑท่ีกำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบ
ธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต โดยใชสมมุติฐาน
ท่ีเปนคาประมาณการท่ีดีท่ีสุดของภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยสุทธิหลังการเอาประกันภัยตอ 
คูณดวย 1.47 
 5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะสั้นใหคำนวณ
ตามหลักเกณฑ วิธีการและเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากภาระผูกพันตาม
สัญญาประกันวินาศภัย ตามเอกสารแนบ 1 ทายประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริม         
การประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการกำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมท้ังหลักเกณฑ 
วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย ยกเวนสัญญาประกันกลุม
ระยะสัน้ใหใชคาเผื่อความผันผวนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัย ตามตาราง 1.2 
 
ตาราง 1.2 คาเผ่ือความผันผวนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัยจากสัญญาประกันกลุมระยะส้ัน 
 

ประเภท 

คาเผื่อความผันผวน (รอยละ) 
ณ ระดับความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 95 

ความเสี่ยงจากสำรอง 
เบี้ยประกันภัย 

ความเสี่ยงจากสำรอง 
คาสินไหมทดแทน 

ความคุมครองการเสียชีวิต 23 18 
อุบัติเหตุสวนบุคคล และ
สุขภาพ 

47 36 

อ่ืน ๆ 47 36 
 

 



       เอกสารแนบ 20

๑ 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาด 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาด มีวัตถุประสงคเพื่อรองรับความเสี่ยงจาก 
ความผันผวนของราคาหรือมูลคาของสินทรัพยที่บริษัทมีอยู โดยปจจัยที่จะสงผลกระทบตอราคาหรือ
มูลคาดังกลาว ไดแก การเปลี ่ยนแปลงในราคาตราสารทุน ราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสิน
ดำเนินงาน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ราคาสินคาโภคภัณฑ และราคาหนวยลงทุน  

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาด เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยง
ตาม 2.1 2.2 2.3 2.4 และ 2.5 หักดวย ผลของการกระจายความเสี่ยงภายในความเสี่ยงดานตลาด
ตาม 8. 

2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสนิคาโภคภณัฑ 
2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสิน

ดำเนินงาน  
2.3 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ย 
2.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน 
2.5 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน 

3. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ 
เทากับ ผลรวมของ ๓.๑ ๓.๒ และ ๓.๓ 1

๒ 

 
๑ แกไขโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื ่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓  
๒ แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๗) พ.ศ. ๒๕๖๖ ความเดิมเปน ดังนี ้

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ 

“๓. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ เทากับ ผลรวมของ ๓.๑ ๓.๒ และ ๓.๓ 

๓.๑ เงินกองทุนสําหรับความเสี ่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย๑ (SET listed equity 

investment risk capital) ซึ่งเทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาสุทธิ (net exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กับ คาความเสี่ยงรอยละ 25 และสถานะที่ไดรับการปองกันความเสี่ยงเกินกวามูลคาทั้งสิ้นของตราสารทุน (over-hedged position) ดังสมการตอไปนี้ 

SET listed equity investment risk capital = (net exposure x 25%) + over-hedged position 

โดย 

net exposure   = total exposure – regulatory hedged position 

over-hedged position  = max (market value of hedging instrument – total exposure, 0) 

regulatory hedged position = {1 – (1 – 𝜌𝜌) – |1 – relative beta|} x market value of hedging instrument 

relative beta  = beta of hedged portfolio ÷ beta of hedging instrument 

หมายเหตุ 

๑) มูลคาทั้งสิ ้น (total exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหประเมินตามประกาศคณะกรรมการกํากับ              

และสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต 

๒) มูลคาตลาดของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (market value of hedging instrument) ใหคํานวณจากราคาที่ใชชําระราคา (settlement price) ของ

เครื่องมือปองกันความเสี่ยง ณ สิ้นวันประเมิน ที่เผยแพรโดยบริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือ Thailand Futures 

Exchange (TFEX) 

๓) 𝜌𝜌 คือ คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (correlation coefficient) ระหวางอัตราผลตอบแทนของพอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง 

(hedged portfolio) และอัตราผลตอบแทนของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (hedging instrument) ซึ ่งคํานวณดวยวิธีสหสัมพันธแบบเพียรสัน (Pearson 

correlation) 

_________________________________________ 

๑ ไมรวมถึง infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุนในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย 
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๔) คาเบตาของพอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง (beta of hedged portfolio) คือ คาความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของ

พอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง เมื่อเทียบกับอัตราผลตอบแทนของดัชนีผลตอบแทนรวม (total return index: TRI) ของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

๕) คาเบตาของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (beta of hedging instrument) คือ คาความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง 

เม่ือเทียบกับอัตราผลตอบแทนของดัชนีผลตอบแทนรวม (total return index: TRI) ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

๖) การคํานวณคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธตาม ๓) และคาเบตาตาม ๔) และ ๕) ใหใชขอมูลอัตราผลตอบแทนรายสัปดาหยอนหลังสองปกอนวันประเมินราคา 

โดยอางอิงจากแหลงขอมูลที่มีความนาเชื่อถือ อาทิ Bloomberg หรือ Reuters 

ทั้งนี้ การปองกันความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของบริษัทประกันชีวิตตองเปนไปตาม

เงื่อนไขทุกขอตอไปนี้ โดยหากการปองกันความเสี่ยงดังกลาวเขาเงื่อนไขไมครบทุกขอ จะถือวาสถานะที่ไดรับการปองกันความเสี่ยงตามกฎหมาย (regulatory 

hedged position) มีคาเทากับศูนย 

๓.๑.๑ บริษัทประกันชีวิตมีสถานะขาย (short position) ณ วันประเมิน ในสัญญาฟวเจอรสที่มีดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนสนิคา

อางอิง อาทิ สัญญาฟวเจอรสดัชนี SET50 (SET50 index futures) หรือเครื่องมือปองกันความเสี่ยงอ่ืน ๆ    ที่สํานักงานประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 

๓.๑.๒ การปองกันความเสี่ยงและการกําหนดพอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง (hedged portfolio) ของบริษัทประกัน

ชีวิต เปนไปตามกรอบนโยบายการลงทุนหรือนโยบายการบริหารความเสี่ยงที่ไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท ทั้งนี้ เฉพาะ   ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยเทานั้นที่สามารถรวมอยูในพอรตการลงทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยงที่บริษัทกําหนดข้ึน 

๓.๑.๓ คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนของพอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ไดรับการปองกันความเสี่ยงและอัตราผลตอบแทน

ของเครื่องมือปองกันความเสี่ยงมีคาไมนอยกวา ๐.๘  

๓.๑.๔ บริษัทประกันชีวิตมีมูลคาตลาดของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (market value of hedging instrument) ไมเกินกวามูลคาทั้งสิ้น (total 

exposure) ของตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันประเมิน 

๓.๒ ผลคูณระหวาง มูลคาของตราสารทุนแตละประเภทนอกเหนือจากตราสารทุนที่ระบุไวใน ๓.๑ กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑  

๓.๓ ผลคณูระหวาง ผลรวมของสถานะสุทธิ (net position) ในแตละประเภทสินคาโภคภัณฑ กับ คาความเสี่ยงรอยละ ๕๐ 

ตาราง ๒.๑ คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ 

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 

๑. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 

๒. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน และอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไวในตาราง 2.2 ๒๕ 

๓. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน แตไมอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไวในตาราง 2.2 ๓๕ 

๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุน ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย ๑๖ 

๕. กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทยที่มีวัตถุประสงคการจัดต้ังตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวันที่ 12 กรกฎาคม 2559 ๘ 

๖. ตราสารทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จํากัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอสดาตาเนท จํากัด ตราสารทุนของบริษัทที่ถือเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ ตรา

สารทุนของบริษัทที่ถือเพื่อแกไขฐานะทางการเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินาศภัยอื่น รวมถึงบริษัทอื่น ๆ ที่สํานักงาน ประกาศ

กําหนดเพ่ิมเติม 

๒๕ 

๗. ตราสารทุนอ่ืนนอกเหนือจาก 1. 2. 3. 4. 5. และ 6. รวมถึงสินคาโภคภัณฑ ๕๐ 

ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพยอื่น (เปนไปตามรายช่ือประเทศและดัชนีหลักทรัพยของกลุมประเทศ developed market ท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) 

รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 

Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 

Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 

Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 

Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 

Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 

France CAC 40 South Korea KOSPI 100 

Germany DAX Spain IBEX 35 

Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 

Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 

Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 

Italy FTSE MIB USA S&P 500 

Japan Nikkei 500   

 

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๖๒ 

“๓. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของตราสารทุนแตละ

ประเภท และผลรวมของสถานะสุทธิ (net position) ในแตละประเภทสินคาโภคภัณฑ กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ 
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” 

 
๓.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และตลาดหลักทรัพยอื ่น เทากับ 
ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาสุทธิ (net exposure) ของตราสารทุนแตละประเภท กับ คาความเสี่ยง
ตามตาราง ๒.๑ 

โดย 

 net exposure  = total exposure – hedged exposure 

หมายเหต ุ
๑) มูลคาทั ้งสิ ้น (total exposure) ของตราสารทุน ใหประเมินตามประกาศคณะกรรมการ 

กำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี ้สิน 
ของบริษัทประกันชีวิต  

๒) มูลคาที่ไดรับการปองกันความเสี่ยง (hedged exposure) ใหประเมินจากมูลคาตลาดของ

สินทรัพยอางอิงของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (underlying asset) แตตองไมเกินมูลคาของพอรต

การลงทุนในตราสารทุนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง 

 ทั ้งนี ้ hedged exposure ตองมีมูลคาไมสูงกวามูลคาของพอรตการลงทุน 

ในตราสารทุนที่ตองการปองกันความเสี่ยง ณ วันที่บริษัทเขาเปนคูสัญญาของเครื่องมือปองกัน 

 
ตาราง ๒.๑ คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ 

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 

๑. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 

๒. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน และอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไวในตาราง ๒.๒ ๒๕ 

๓. ตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน แตไมอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามที่กําหนดไวในตาราง ๒.๒ ๓๕ 

๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนที่จดทะเบียนกองทุน ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย ๑๖ 

๕. กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทยที่มีวัตถุประสงคการจัดต้ังตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวันที่ ๑๒ กรกฎาคม ๒๕๕๙ ๘ 

๖. ตราสารทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จํากัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอสดาตาเนท จํากัด ตราสารทุนของบริษัทที่ถือเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ ตราสารทุน

ของบริษัทที่ถือเพ่ือแกไขฐานะทางการเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินาศภัยอ่ืน รวมถึงบริษัทอ่ืน ๆ ที่สํานักงาน ประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 

๒๕ 

๗. ตราสารทุนอ่ืนนอกเหนือจาก ๑. ๒. ๓. ๔. ๕. และ ๖. รวมถึงสินคาโภคภัณฑ ๕๐ 

ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพยอื่น (เปนไปตามรายช่ือประเทศและดัชนีหลักทรัพยของกลุมประเทศ developed market ท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) 

รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 

Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 

Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 

Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 

Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 

Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 

France CAC 40 South Korea KOSPI 100 

Germany DAX Spain IBEX 35 

Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 

Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 

Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 

Italy FTSE MIB USA S&P 500 

Japan Nikkei 500   
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ความเสี่ยง และการปองกันความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนตองเปนไปตามเงื่อนไขทุกขอ

ตอไปนี้ มิเชนนั้นจะถือวา hedged exposure มีคาเทากับศูนย และตองคํานวณเงินกองทุนสําหรับ

ความเสี่ยงท่ีเก่ียวของ  

๓.๑.๑ บริษัทตองมีนโยบายการบริหารความเสี่ยงที่เกี ่ยวของกับการกําหนด 

พอรตการลงทุนในตราสารทุนที่ตองการปองกันความเสี่ยงและการใชเครื่องมือปองกันความเสี ่ยง 

ที่ไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทหรือคณะกรรมการชุดยอยที่ไดรับมอบหมายของบริษัทโดย

นโยบายการบริหารความเสี่ยงจะตองคํานึงถึงความเสี่ยงดานตาง ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการเขาเปน

คูสัญญาของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง เชน ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (liquidity risk) ความเสี่ยง

จากการเปลี่ยนแปลงของราคาของเครื่องมือปองกันความเสี่ยงไมสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงราคา

ของพอรตการลงทุนในตราสารทุนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง (basis risk) ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ 

(operational risk) และความเสี่ยงดานเครดิต (credit risk) เปนตน 

๓.๑.๒ บริษัทมีสถานะขาย (short position) ในฟวเจอรส (futures) หรือ

เครื่องมือปองกันความเสี่ยง (hedging instrument) อื่น ที่สํานักงานประกาศกําหนดเพิ่มเติม ซึ่งมี 

underlying asset เปนตราสารทุนหรือดัชนีทางการเงินที่คํานวณโดยมีตราสารทุนเปนตัวแปรอางอิง 

ตามเงื่อนไขที่ระบุไวในประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวย 

การลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันชีวิต 

๓.๑.๓ บริษัทตองระบุความสัมพันธภายในพอรตการลงทุนที่ไดรับการปองกัน

ความเสี่ยง (hedged portfolio) ซึ่งประกอบดวยพอรตการลงทุนที่ตองการปองกันความเสี่ยง และ 

hedging instrument 

๓.๑.๔ การใช hedging instrument ตองเปนไปเพื ่อการปองกันความเสี ่ยง  

โดยตองมีลักษณะดังตอไปนี้อยางครบถวน 

(ก) ไมมีจุดประสงคเพ่ือสรางผลตอบแทน 

(ข) สามารถพิสูจนไดวาทําใหความเสี่ยงโดยรวมลดลง และสามารถวัด

มูลคาความเสี่ยงท่ีลดลงได  

(ค) สงผลใหความเสี ่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนของ hedged 

portfolio ลดลง 

(ง )  underlying asset ม ีล ักษณะและพ ื ้นฐานคล ายคล ึงก ับพอรต 

การลงทุนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง 

(จ) สอดคลองกับวัตถุประสงคของการปองกันความเสี่ยง และนโยบายการ

บริหารความเสี่ยงของบริษัท  

๓.๑.๕ สามารถประเมินมูลคายุติธรรมไดอยางนาเชื่อถือ 

๓.๑.๖ hedging instrument มีประสิทธิภาพในการปองกันความเสี่ยงตั้งแตวันท่ี

บริษัทเขาเปนคูสัญญาจนถึงวันสิ้นสุดสัญญา โดยตองเปนไปตามเง่ือนไขดังตอไปนี้  
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๓.๑.๖.๑ เมื่อทําการวิเคราะหการถดถอย (regression analysis) ระหวาง

ผลตอบแทนรายเดือนจากเครื่องมือปองกันความเสี่ยงและผลตอบแทนรายเดือนของพอรตการลงทุน 

ท่ีตองการปองกันความเสี่ยงดวยจํานวนขอมูลท่ีเหมาะสมแลว  

(ก) คาความชัน (slope) ของ line of best fit ไมมากกวา -๐.๘๐ และ             

ไมนอยกวา -๑.๒๕ และ  

(ข) คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (correlation coefficient) ไมมากกวา -๐.๙ 

ในกรณีที ่ม ีข อมูลไมเพียงพอในการทํา regression analysis 

สินทรัพยอางอิงของเครื่องมือปองกันความเสี่ยงตองตรงกับพอรตการลงทุนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง 

๓.๑.๖.๒ มูลคาของพอรตการลงทุนสวนที่ตองการปองกันความเสี่ยงหาร

ดวยมูลคาของสินทรัพยอางอิงของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง และ มูลคาของสินทรัพยอางอิงของ

เครื่องมือปองกันความเสี่ยงหารดวยมูลคาของพอรตการลงทุนสวนท่ีตองการปองกันความเสี่ยง ตองมี

คาไมนอยกวารอยละ ๙๕ 

๓.๒ ผลคูณระหวาง มูลคาของตราสารทุนแตละประเภทนอกเหนือจากตราสารทุนท่ี

ระบุไวใน ๓.๑ กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑  

๓.๓ ผลคูณระหวาง ผลรวมของสถานะสุทธิ (net position) ในแตละประเภทสินคา

โภคภัณฑ กับ คาความเสี่ยงรอยละ ๕๐ 

ตาราง ๒.๑ คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาตราสารทุนและราคาสินคาโภคภณัฑ 

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

 (รอยละ) 

๑. ตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ๒๕ 

๒. ตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน และอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามท่ีกําหนดไว

ในตาราง ๒.๒ 

๒๕ 

๓. ตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอ่ืน แตไมอยูในดัชนีตลาดหลักทรัพยตามท่ีกําหนดไว

ในตาราง ๒.๒ 

๓๕ 

๔. infrastructure fund, REIT และ property fund ในรูปแบบตราสารทุนท่ีจดทะเบียนกองทุน 

ในประเทศไทยและลงทุนในประเทศไทย 

๑๖ 

๕. กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทยท่ีมีวัตถุประสงคการจัดตั้งตามมติ

คณะรัฐมนตรี เม่ือวันท่ี ๑๒ กรกฎาคม ๒๕๕๙ 

๘ 

๖. ตราสารทุนของบริษัท ที.ไอ.ไอ. จํากัด ตราสารทุนของบริษัท ไทยอินชัวเรอสดาตาเนท จํากัด 

ตราสารทุนของบริษัทท่ีถือเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ ตราสารทุนของบริษัทท่ีถือเพ่ือแกไขฐานะ       

ทางการเงินของบริษัทประกันชีวิตหรือบริษัทประกันวินาศภัยอ่ืน รวมถึงบริษัทอ่ืน ๆ ท่ีสํานักงาน 

ประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 

๒๕ 

๗. ตราสารทุนอ่ืนนอกเหนือจาก ๑. ๒. ๓. ๔. ๕. และ ๖. รวมถึงสินคาโภคภัณฑ ๕๐ 
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ตาราง ๒.๒ ดัชนีตลาดหลักทรัพยอ่ืน (เปนไปตามรายช่ือประเทศและดัชนีหลักทรัพยของกลุมประเทศ 

developed market ท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด)  

รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี รายชื่อประเทศ รายชื่อดัชนี 

Australia S&P/ASX 20 Luxembourg LuxX Index 

Austria ATX Netherlands AEX-INDEX 

Belgium BEL 20 New Zealand S&P/NZX 50 Index 

Canada S&P/TSX 60 Norway OBX Index 

Denmark OMX Copenhagen 20 Portugal PSI 20 

Finland OMX Helsinki 25 Singapore Straits Times Index 

France CAC 40 South Korea KOSPI 100 

Germany DAX Spain IBEX 35 

Hong Kong Hang Seng Index Sweden OMX Stockholm 30 

Ireland ISEQ 20 Switzerland Swiss Market Index 

Israel TA-35 Index United Kingdom FTSE 100 

Italy FTSE MIB USA S&P 500 

Japan Nikkei 500   

4. เงินกองทุนสำหรับความเสี ่ยงจากราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน 
เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงานแตละประเภท        
กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 2.3 

ตาราง 2.3 คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาอสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน  

ประเภท 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 
1. อสังหาริมทรัพยท่ีใชสำหรับประกอบธุรกิจ หรือ เปนสวัสดิการพนักงาน
หรือลูกจางของบริษัท ไดแก ท่ีดิน อาคาร อาคารชุด  

9.5 

2. อสังหาริมทรัพยอ่ืนนอกเหนือจาก 1. และ ทรัพยสินดำเนินงาน  ไดแก 
ยานพาหนะ เครื่องใชสำนักงาน และเครื่องสมองกล เปนตน 

19 

5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ย สำหรับธุรกิจประกันชีวิต 
เทากับ ผลรวมของ 5.1 และ 5.2 ดังตอไปนี้ 

5.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยตลาดทั่วไป 
(general market risk) ซึ ่งเกิดจากความไมสัมพันธกัน (mismatching) ของมูลคาสินทรัพยและ
หนี้สินอันเปนผลจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยสำหรับธุรกิจประกันชีวิต เทากับ คาที่มากที่สุด
ระหวาง ผลตางของ 5.1.1 กับ 5.1.2 และผลตางของ 5.1.1 กับ 5.1.3 ทั้งนี้ มูลคาเงินกองทุน
ดังกลาวตองมีคาไมนอยกวาศูนย 

 

ดังสมการ : interest rate risk capital = max (Sbase- Sup , Sbase- Sdown , 0 ) 
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5.1.1 Sbase คือ ผลตางระหวาง มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพย  
ที่ออนไหวตออัตราดอกเบี ้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเง ินสด      
ของหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซึ่งคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยฐาน 
โดยท่ีอัตราดอกเบี้ยฐาน คือ อัตราดอกเบี้ยของพันธบัตรรัฐบาลไทยที่ไมมีดอกเบี้ย (zero coupon yield) 
ซึ่งเปนอัตราที่กำหนดไว ณ วันที่ทำการประเมิน โดยระยะเวลาของอัตราดอกเบี ้ยดังกลาวจะตอง
สอดคลองกับระยะเวลา (duration) ของกระแสเงินสดของสินทรัพยหรือหนี้สินท่ีตองการหาคาปจจุบัน  

5.1.2 Sup คือ ผลตางระหวางมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพยท่ี
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของ
หนี้สินท่ีออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซ่ึงคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยปรับเพ่ิม 

โดยท่ี อัตราดอกเบี้ยปรับเพ่ิม เทากับ อัตราดอกเบี้ยฐาน + (อัตราดอกเบี้ยฐาน x 
shock up rate) ซ่ึง shock up rate มีคาตามตาราง 2.4 

5.1.3 Sdown คือ ผลตางระหวางมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของสินทรัพยท่ี
ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive assets) กับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดของ
หนี้สินท่ีออนไหวตออัตราดอกเบี้ย (interest sensitive liabilities) ซ่ึงคิดลดดวยอัตราดอกเบี้ยปรับลด 

โดยท่ี อัตราดอกเบี้ยปรับลด เทากับ อัตราดอกเบี้ยฐาน - (อัตราดอกเบี้ยฐาน x 
shock down rate) ซ่ึง shock down rate มีคาตามตาราง 2.4 

ท้ังนี้ สินทรัพยและหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ย คือ สินทรัพยและหนี้สินที่ราคา
หรือมูลคาอาจเปลี่ยนแปลงไปเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย ท้ังนี้ ไมใหบริษัทนำสินทรัพยท่ี
ติดภาระผูกพัน ซึ่งเปนรายการหักจากเงินกองทุน (ขอ 9(1)(ข)4) และขอ 10(2)(ค) ของประกาศนี้) 
มารวมในการคำนวณ และกระแสเงินสดของหนี้สินที่ออนไหวตออัตราดอกเบี้ยในที่นี้ หมายถึง  
กระแสเงินสดของภาระผูกพันตามสัญญาประกันภัยระยะยาวรวมกอนการประกันภัยตอ ณ ระดับ
ความเชื่อม่ันเปอรเซ็นไทลท่ี 75 

 

ตาราง 2.4 คา shock up rate และ shock down rate ตามระยะเวลา (ป) 

ระยะเวลา 
 (ป) 

shock up rate shock down rate 

1 45.0% 40.0% 
2 44.0% 39.0% 
3 43.0% 38.0% 
4 42.0% 37.0% 
5 41.0% 36.0% 
6 40.0% 35.0% 
7 39.0% 34.0% 
8 38.0% 33.0% 
9 37.0% 32.0% 

10 36.0% 31.0% 
11 35.0% 30.0% 
12 34.0% 29.0% 
13 33.0% 28.0% 
14 32.0% 27.0% 

15 31.0% 26.0% 
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ระยะเวลา 
 (ป) 

shock up rate shock down rate 

16 30.0% 25.0% 
17 29.0% 24.0% 
18 28.0% 23.0% 
19 27.0% 22.0% 
20 26.0% 21.0% 
21 25.0% 19.8% 
22 24.0% 18.6% 
23 23.0% 17.4% 
24 22.0% 16.2% 
25 21.0% 15.0% 
26 20.0% 14.0% 
27 19.0% 13.0% 
28 18.0% 12.0% 
29 17.0% 11.0% 

มากกวาหรือเทากับ 30 16.0% 10.0% 
 
5.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร 

(specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี2้๓ เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนดังกลาวสำหรับตราสารหนี้
แตละประเภท โดยมีหลักเกณฑการพิจารณาดังตอไปนี้ 

5.2.1 ลำดับการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้  
 5.2.1.1 ในกรณีท่ีผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย 

ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ  
ในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ ท้ังนี้ หากไมมีอันดับ
ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื ่อถือของผูออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในตางประเทศ ยกเวนกรณีผูออกตราสาร (issuer rating) ท่ีระบุไวในขอ 5.2.2 

 5.2.1.2 ในกรณีท่ีผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในตางประเทศ 
ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ
ตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย ทั้งนี้ หากไมมีอันดับ
ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื ่อถือของผูออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในประเทศไทย 

 5.2.1.3 ในกรณีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือมากกวา 1 อันดับ ใหใช
อันดับความนาเชื่อถือท่ีดีท่ีสุดลำดับท่ี 2 (the second best rating) 

 
๓ กรณีที่บริษัทลงทุนในตราสารหนี้ที่ออกในตางประเทศโดยผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทยเพิ่มเติมตั้งแตวันที่ ๒๖ มีนาคม    

พ.ศ. ๒๕๖๔  จนถึงวันที่ ๒๕  มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๕ ใหบริษัทคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific 

risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ดังกลาว โดยพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ตาม ๕.๒.๑.๑ หรือใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer 

rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทยได โดยในกรณีที่มีการจัดอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสารมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับความ

นาเชื่อถือที่ดีที่สุดลําดับที่ ๒ (the second best rating)  

แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๕  แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ 
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5.2.2 การพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating)    
ท่ีเปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย เฉพาะกรณีท่ีไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ 

 5.2.2.1  ตราสารหนี้ท่ีออก สั่งจาย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดย
รัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนา
ระบบสถาบันการเงินไทย ท่ีออกเปนสกุลเงินบาท กำหนดใหคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 0 

 5.2.2.2  ตราสารหนี้ที ่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่ยังไมแปลงสภาพเปน
บริษัทจำกัด ที่ออกเปนสกุลเงินบาท ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง แตไมเกิน
ระดับความเสี่ยง  (risk grade) ท่ีระดับ 2  

 5.2.2.3   ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่แปลงสภาพเปนบริษัท
จำกัด ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

 5.2.2.4  ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก 5.2.2.1 5.2.2.2 และ 5.2.2.3 
ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง 

5.2.3 สำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกไมเกิน 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยง
ตามตาราง 2.5 และสำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกมากกวา 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 2.6 

ตาราง 2.5 ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะส้ันตามอันดับความนาเช่ือถือ* 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ            

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 
T1+ 

T1 

F1+ (THA) 

F1 (THA) 

A-1+ 

A-1 

P-1 F1+ 

F1 

AMB-1+ 

AMB-1 

2 T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 

3 T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

4 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

AMB-4 

ตาราง 2.6 ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเช่ือถือ* 

ระดับความเสี่ยง (risk grade) ของตราสารหนี ้ 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ  

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

2 

AA+ 

AA 

AA- 

AA+ (THA) 

AA (THA) 

AA- (THA) 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 
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ระดับความเสี่ยง (risk grade) ของตราสารหนี ้ 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ  

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

3 

A+ 

A 

A- 

A+ (THA) 

A (THA) 

A- (THA) 

 A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 

4 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ (THA) 

BBB (THA) 

BBB- (THA) 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 

5 - - 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 

6 

BB+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

BB+ (THA) 

หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B1 หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

C++ หรือ

ต่ำกวา 

หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 
*หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปล่ียนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถอืใหใชอันดับความนาเชื่อถือใหม
ที่เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถือทีก่ำหนดไวในตาราง 2.5 และ ตาราง 2.6 ในการพิจารณาระดับความเส่ียงของตราสารหนี ้

 
5.2.4 การพิจารณาระยะเวลาของตราสารหนี้ ใหพิจารณาจากระยะเวลาคงเหลือ 

(time to maturity : TTM) ของตราสารหนี้ โดยแบงออกเปน 5 กลุม ไดแก  
 กลุมท่ี 1: ระยะเวลาไมเกิน 6 เดือน  
 กลุมท่ี 2: ระยะเวลามากกวา 6 เดือน แตไมเกิน 1 ป 
 กลุมท่ี 3: ระยะเวลามากกวา 1 ป แตไมเกิน 3 ป 
 กลุมท่ี 4: ระยะเวลามากกวา 3 ป แตไมเกิน 5 ป 
 กลุมท่ี 5: ระยะเวลามากกวา 5 ป 
 

5.2.5 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของ        

ผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี ้แตละประเภท เทากับ มูลคาของตราสารหนี้          

คูณดวย ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุน

ในตราสารหนี้ที่เปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวา

ดวยการลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันชีวิต ตามตาราง ๒.๖.๑ โดยตองพิจารณาระดับ
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ความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม ๕.๒.๑ ๕.๒.๒ และ ๕.๒.๓ และ

ระยะเวลาของตราสารหนี้ตาม ๕.๒.๔ 

หากการลงทุนในตราสารหนี้ไมเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับและ

สงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการลงทุนประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกันชีวิต ใหใช

ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ตามตาราง ๒.๗ ในการ

คํานวณเงินกองทุนตามวรรคหนึ่ง 

ทั้งนี ้ กรณีตราสารหนี ้สวนที ่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยก

ประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง ๒.๕ และ ๒.๖ ใหใชคาความเสี่ยงระดับ ๔ โดยกําหนดให

พิจารณาระยะเวลาคงเหลือจากระยะเวลาคงเหลือของกองทุนรวมนั้นหรืออายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ใน

กองทุนรวมนั้น หากไมทราบใหถือวามีระยะเวลาคงเหลือมากกวา ๕ ป3๔ 
 

 
๔ แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ ความเดิมเปนดังนี้ 

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ 

“๕.๒.๕ เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท 

เทากับ มูลคาของตราสารหนี้คูณดวย ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ ตามตาราง 

๒.๗ โดยตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื ่อถือตาม ๕.๒.๑ ๕.๒.๒ และ ๕.๒.๓ และระยะเวลาของตราสารหนี้                

ตาม ๕.๒.๔ 

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้สวนที่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง ๒.๕ และ ๒.๖ ใหใชคาความสี่ยงระดับ 

๔ โดยกําหนดใหพิจารณาระยะเวลาคงเหลือจากระยะเวลาคงเหลือของกองทุนรวมนั้นหรืออายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในกองทุนรวมนั้น หากไมทราบใหถือวามี

ระยะเวลาคงเหลือมากกวา ๕ ป 

ตาราง ๒.๗ ความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี ้

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

1 2 3 4 5 6 
ไมเกิน ๖ เดือน 0.30% 0.35% 0.40% 0.45% 45.00% 68.00% 

มากกวา ๖ เดือน ถึง ไมเกิน ๑ ป 0.65% 0.70% 0.75% 0.80% 45.00% 68.00% 

มากกวา ๑ ป ถึง ไมเกิน ๓ ป 1.30% 1.50% 1.75% 2.00% 45.00% 68.00% 

มากกวา ๓ ป ถึง ไมเกิน ๕ ป 2.55% 2.70% 3.70% 4.75% 45.00% 68.00% 

๕ ปข้ึนไป 3.70% 4.00% 5.45% 7.30% 45.00% 68.00% 

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื ่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ             

และเง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๖๒ 

“5.2.5 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร  (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท 
เทากับ มูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร  (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ ตามตาราง 2.7 โดย
ตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม 5.2.1 5.2.2 และ 5.2.3 และระยะเวลาของตราสารหนี้ตาม 5.2.4 

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้สวนที่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง 2.5 และ 2.6 ใหใชคาความเสี่ยงระดับ 
4 โดยกำหนดใหพิจารณาระยะเวลาคงเหลือจากระยะเวลาคงเหลือของกองทุนรวมนั้นหรืออายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในกองทุนรวมนั้น หากไมทราบใหถือวามี
ระยะเวลาคงเหลือมากกวา 5 ป 

ตาราง 2.7 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี ้

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 
1 2 3 4 5 6 

ไมเกิน 6 เดือน 0.30% 0.35% 0.40% 0.45% 45.00% 68.00% 
มากกวา 6 เดือน ถึง ไมเกิน 1 ป 0.65% 0.70% 0.75% 0.80% 45.00% 68.00% 

มากกวา 1 ป ถึง ไมเกิน 3 ป 1.30% 1.50% 1.75% 2.00% 45.00% 68.00% 

มากกวา 3 ป ถึง ไมเกิน 5 ป 2.55% 2.70% 3.70% 4.75% 45.00% 68.00% 

5 ปข้ึนไป 3.70% 4.00% 5.45% 7.30% 45.00% 68.00% 
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ตาราง ๒.๖.๑ ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของ

การลงทุนในตราสารหนี้ที่เปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ

ประกันภัยวาดวยการลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันชีวิต 

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

ไมเกิน ๖ เดือน ๐.๓๐% ๐.๓๕% ๐.๔๐% ๐.๔๕% ๑.๘๕% ๒.๔๕% 

มากกวา ๖ เดือน ถึง ไมเกิน ๑ ป ๐.๖๕% ๐.๗๐% ๐.๗๕% ๐.๘๐% ๓.๖๕% ๔.๘๐% 

มากกวา ๑ ป ถึง ไมเกิน ๓ ป ๑.๓๐% ๑.๕๐% ๑.๗๕% ๒.๐๐% ๑๐.๖๐% ๑๓.๘๐% 

มากกวา ๓ ป ถึง ไมเกิน ๕ ป ๒.๕๕% ๒.๗๐% ๓.๗๐% ๔.๗๕% ๑๗.๐๕% ๒๑.๙๕% 

๕ ปข้ึนไป ๓.๗๐% ๔.๐๐% ๕.๔๕% ๗.๓๐% ๒๘.๗๐% ๓๖.๙๐% 
 

ตาราง ๒.๗ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของ

การลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไมเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจ

ประกันภัยวาดวยการลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนของบริษัทประกันชีวิต  

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

ไมเกิน ๖ เดือน ๐.๓๐% ๐.๓๕% ๐.๔๐% ๐.๔๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกวา ๖ เดือน ถึง ไมเกิน ๑ ป ๐.๖๕% ๐.๗๐% ๐.๗๕% ๐.๘๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกวา ๑ ป ถึง ไมเกิน ๓ ป ๑.๓๐% ๑.๕๐% ๑.๗๕% ๒.๐๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

มากกวา ๓ ป ถึง ไมเกิน ๕ ป ๒.๕๕% ๒.๗๐% ๓.๗๐% ๔.๗๕% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

๕ ปข้ึนไป ๓.๗๐% ๔.๐๐% ๕.๔๕% ๗.๓๐% ๔๕.๐๐% ๖๘.๐๐% 

6. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยน เทากับ ความเสี่ยงภัย
ของอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิของแตละสกุลเงินคูณดวยคาความเสี่ยงรอยละ 8 

โดยความเสี่ยงภัยของอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ คือ ผลรวมของคาสัมบูรณของสถานะซ้ือ
สุทธิหรือสถานะขายสุทธิ ของแตละสกุลเงิน ดังสมการตอไปนี้ 

fx risk capital = ∑|net currency exposure| x 8%  

7. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน4

๕ เทากับ ผลรวมของผล
คูณระหวาง 7.1 7.2 และ 7.3 ของแตละประเภทการลงทุน5

๖ 

 
๕ กรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนที่ลงทุนในตางประเทศ (foreign equity fund) เพ่ิมเติมต้ังแตวันที่ ๒๖ มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๔ จนถึงวันที่ ๒๕ 

มีนาคม พ.ศ. ๒๕๖๕ โดยกองทุนรวมมีสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนที่อยู ในดัชนีตลาดหลักทรัพยอื่นตามตาราง ๒.๒ ไมนอยกวารอยละ ๘๐ ของมูลคา                 

หนวยลงทุน (net asset value : NAV) ใหบริษัทคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุนของกองทุนรวมไดสองวิธี คือ วิธีที่หนึ่ง 

คํานวณโดยใชวิธีการตาม ๗. หรือวิธีที่สอง คํานวณโดยใชมูลคาหนวยลงทุน ณ วันประเมิน คูณกับ คาความเสี่ยงรอยละ ๒๕ โดยนํามูลคาของสินทรัพยที่เปนสกุล

เงินตราตางประเทศในกองทุนดังกลาวมารวมในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนดวย ซึ่งเม่ือเลือกใชวิธีใดแลวใหใชวิธีนั้น

อยางสม่ําเสมอ  

แกไขเพิ่มเติมโดยขอ ๖ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื ่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๔) พ.ศ. ๒๕๖๔ 

๖ แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๒ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓ ความเดิมเปน ดังนี ้
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ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๒) พ.ศ. ๒๕๖๓ 

“๗. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง ๗.๑ ๗.๒ และ ๗.๓ ของแตละประเภทการลงทุน 

๗.๑ มูลคาหนวยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน 

๗.๒ สัดสวนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีลาสุด หรือรายงานรอบระยะเวลา ๖ เดือนลาสุด ที่มีการเผยแพรมาแลวไมเกิน ๖ 

เดือน กอนวันประเมินราคา หรือหากไมมี ใหใชตามที ่กําหนดในหนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ (fund fact sheet) ลาสุด โดยแบงเปนตราสารทุน 

อสังหาริมทรัพย สินคาโภคภัณฑ เงินฝาก ตราสารหนี้ และอ่ืน ๆ 

๗.๓ คาความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน 

๗.๓.๑ ตราสารทุน ใชคาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับ ใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามสัดสวนการลงทุน 

กรณีที่บริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยไดใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐ 

๗.๓.๒ อสังหาริมทรัพย ใชคาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๓ หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามสัดสวนการ

ลงทุน กรณีที่บริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๑๙ 

๗.๓.๓ สินคาโภคภัณฑ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕o  

๗.๓.๔  อ่ืน ๆ นอกจาก ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ และ ๗.๓.๓ ที่ไมใชเงินฝากและตราสารหนี้ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐  

ทั้งนี้ ในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุนใหพิจารณาเพ่ิมเติมในประเด็น ตอไปนี้ 

๑) มูลคาของหนวยลงทุนในสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝากกับสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝากใหนําสวนดังกลาวแยกออกไป

รวมไวในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยตาม ๕. และในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตโดยใหถือวา

ระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพยดังกลาวเทากับระยะเวลาคงเหลือของหนวยลงทุน 

๒) กรณีที่บริษัทลงทุนในกรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยกองทุน

ดังกลาวมีการลงทุนในตราสารหนี้ ใหนําสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้แยกออกไปรวมไวในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตรา

ดอกเบี้ยตาม ๕. โดยใชคาความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง ๒.๗.๑ และใน

การคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต  โดยใชคาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง ๒.๗.๒ 

ตาราง ๒.๗.๑ คาความเส่ียงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) ของการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลด

ความเส่ียงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ในสวนท่ีเปนตราสารหนี้ 

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

ไมเกิน ๖ เดือน ๐.๑๕% ๐.๑๘% ๐.๒๐% ๐.๒๓% ๐.๒๓% ๐.๒๓% 

มากกวา ๖ เดือน ๐.๓๓% ๐.๓๕% ๐.๓๘% ๐.๔๐% ๐.๔๐% ๐.๔๐% 

ตาราง ๒.๗.๒ คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน 

ในสวนท่ีเปนตราสารหนี ้

ระดับความเสี่ยง (risk grade) ๑ ๒ ๓ ๔ ๕ ๖ 

คาความเสี่ยง ๐.๐๑% ๐.๑๘% ๐.๒๐% ๐.๗๕% ๐.๗๕% ๐.๗๕% 

๓) กรณีหนวยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพยที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ นอกจากคํานวณเงินกองทุนตาม ๗.๓.๓ ๓ ๗.๓.๒ ๗.๓.๓ แล และ ๗.๓.๔ 

ตามแตกรณีแลวนั้น ใหนํามูลคาของสินทรัพยดังกลาวมารวมในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม ๖. ดวย 

๔) กรณีหนวยลงทุนที่ไปลงทุนในหนวยลงทุนซึ่งไมสามารถแยกความเสี่ยงตามประเภทการลงทุนได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐” 

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กําหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และ

เง่ือนไข ในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต พ.ศ. ๒๕๖๒ 

“๗. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง ๗.๑ ๗.๒ และ ๗.๓ ของแตละประเภทการลงทุน 

๗.๑ มูลคาหนวยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน  

๗.๒ สัดสวนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีลาสุด หรือรายงานรอบระยะเวลา ๖ เดือนลาสุด ที่มีการเผยแพรมาแลวไมเกิน              

๖ เดือน กอนวันประเมินราคา หรือหากไมมี ใหใชตามที่กําหนดในหนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ (fund fact sheet) ลาสุด  โดยแบงเปนตราสารทุน 

อสังหาริมทรัพย สินคาโภคภัณฑ เงินฝาก ตราสารหนี้ และอ่ืน ๆ 

๗.๓ คาความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน  

 ๗.๓.๑  ตราสารทุน ใชคาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๑ หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามสัดสวนการลงทุน 

กรณีที่บริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐ 

 ๗.๓.๒  อสังหาริมทรัพย ใชคาความเสี่ยงตามตาราง ๒.๓ หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับใหคํานวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามสัดสวนการ

ลงทุน กรณีที่บริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๑๙ 

 ๗.๓.๓  สินคาโภคภัณฑ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐ 

 ๗.๓.๔ อ่ืน ๆ นอกจาก ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ และ ๗.๓.๓ ที่ไมใชเงินฝากและตราสารหนี้ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐  

ทั้งนี้ ในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุนใหพิจารณาเพ่ิมเติมในประเด็น ตอไปนี้ 

๑) มูลคาของหนวยลงทุนในสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝากกับสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ใหนําสวนดังกลาวแยกออกไปรวม

ไวในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยตาม ๕. และในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตโดยใหถือวา

ระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพยดังกลาวเทากับระยะเวลาคงเหลือของหนวยลงทุน 
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7.1 มูลคาหนวยลงทุน (net asset value : NAV) ณ วันประเมิน  
7.2 สัดสวนของประเภทการลงทุน ตามรายงานรอบระยะเวลาบัญชีลาสุด หรือ

รายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนลาสุด ที่มีการเผยแพรมาแลวไมเกิน 6 เดือน กอนวันประเมินราคา 
หรือหากไมมี ใหใชตามท่ีกำหนดในหนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสำคัญ (fund fact sheet) ลาสุด  โดย
แบงเปนตราสารทุน อสังหาริมทรัพย สินคาโภคภัณฑ เงินฝาก ตราสารหนี้ และอ่ืน ๆ 

7.3 คาความเสี่ยงตามประเภทการลงทุน  
  7.3.1 ตราสารทุน ใชคาความเสี่ยงตามตาราง 2.1 หากมีคาความเสี่ยงหลายระดับ
ใหคำนวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงน้ำหนักตามสัดสวนการลงทุน กรณีท่ีบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยได 
ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 50 
  7.3.2 อสังหาริมทรัพย ใชคาความเสี่ยงตามตาราง 2.3 หากมีคาความเสี ่ยง
หลายระดับใหคำนวณโดยใชคาเฉลี่ยถวงน้ำหนักตามสัดสวนการลงทุน กรณีที่บริษัทไมสามารถแยก
ประเภทยอยได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 19 
  7.3.3 สินคาโภคภัณฑ ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 50 
  7.3.4 อ่ืน ๆ นอกจาก 7.3.1 7.3.2 และ 7.3.3 ท่ีไมใชเงินฝากและตราสารหนี้ 
ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 50  

ทั้งนี้ ในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี ่ยงดานตลาดจากราคาหนวยลงทุน         
ใหพิจารณาเพ่ิมเติมในประเด็น ตอไปนี้ 

1) มูลคาของหนวยลงทุนในสวนที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝากกับสถาบัน
การเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ใหนำสวนดังกลาวแยกออกไปรวมไวในการคำนวณเงินกองทุน
สำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราดอกเบี้ยตาม 5. และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความ
เสี่ยงดานเครดิตโดยใหถือวาระยะเวลาของกระแสเงินสดของสินทรัพยดังกลาวเทากับระยะเวลา
คงเหลือของหนวยลงทุน 

2) กรณีที่บริษัทลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุน
ในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน โดยกองทุนดังกลาวมีการลงทุนในตราสารหนี้ ใหนำสวนที่เปนการ
ลงทุนในตราสารหนี้แยกออกไปรวมไวในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตรา
ดอกเบี้ยตาม 5. โดยใชคาความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) 
ของการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 2.7.1 และในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดาน
เครดิต โดยใชคาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 2.7.2 

ตาราง 2.7.1 คาความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยดานปจจัยเฉพาะของผูออกตราสาร (specific risk) 
ของการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพื่อลดความเสี่ยงของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้
ภาคเอกชน ในสวนท่ีเปนตราสารหนี ้

ระยะเวลาคงเหลือ (TTM) 
ระดับความเสี่ยง (risk grade) 

1 2 3 4 5 6 

ไมเกิน 6 เดือน 0.15% 0.18% 0.20% 0.23% 0.23% 0.23% 

มากกวา 6 เดือน 0.33% 0.35% 0.38% 0.40% 0.40% 0.40% 

 
๒) กรณี หนวยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพยที ่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ นอกจากคํานวณเงินกองทุนตาม ๗.๓.๑ ๗.๓.๒ ๗.๓.๓ และ ๗.๓.๔               

ตามแตกรณีแลวนั้น ใหนํามูลคาของสินทรัพยดังกลาวมารวมในการคํานวณเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม ๖. ดวย 

๓) กรณี หนวยลงทุนที่ไปลงทุนในหนวยลงทุนซึ่งไมสามารถแยกความเสี่ยงตามประเภทการลงทุนได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ ๕๐” 
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ตาราง 2.7.2 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในกองทุนเสริมสภาพคลองเพ่ือลดความเส่ียง
ของการระดมทุนในตลาดตราสารหนี้ภาคเอกชน ในสวนท่ีเปนตราสารหนี ้

ระดับความเสี่ยง (risk grade) 1 2 3 4 5 6 

คาความเสี่ยง 0.01% 0.18% 0.20% 0.75% 0.75% 0.75% 
 

3) กรณีหนวยลงทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพยที ่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ นอกจาก
คำนวณเงินกองทุนตาม 7.3.1 7.3.2 7.3.3 และ 7.3.4 ตามแตกรณีแลวนั้น ใหนำมูลคาของสินทรัพย
ดังกลาวมารวมในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดจากอัตราแลกเปลี่ยนตาม 6. ดวย 

4) กรณีหนวยลงทุนที ่ไปลงทุนในหนวยลงทุนซึ ่งไมสามารถแยกความเสี ่ยงตาม
ประเภทการลงทุนได ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 50 

๕) กรณีที่บริษัทลงทุนในหนวยลงทุนประเภท ก. ของกองทุนรวมวายุภักษ หนึ่ง ตาม
มติคณะรัฐมนตรี เม่ือวันท่ี ๑๓ สิงหาคม ๒๕๖๗ ใหใชคาความเสี่ยงกับรอยละ ๐6

๗ 
8. ผลของการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ภายในความเสี่ยงดานตลาด 

เทากับ ผลตางระหวาง 8.1 และ 8.2  
8.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี ่ยงรวมดานตลาดกอนการกระจายความเสี ่ยง (total 

market risk capital before diversification) ท่ีคำนวณจากผลรวมของเงินกองทุนตาม 3. 4. 5. และ 6.  
8.2 คารากท่ีสองของยอดรวมผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู (square of sum) โดยผล

ของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู ใหคำนวณจากผลคูณของคา 8.2.1 8.2.2 และ 8.2.3 ดังตอไปนี้ 
8.2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทท่ี i (market risk capitali )  
8.2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทท่ี j (market risk capitalj )  
8.2.3 คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานตลาดแตละประเภท (ρij) ตามตาราง 2.8 
 

ท้ังนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดประเภทท่ี i และ j สามารถเปนความเสี่ยง
ดานตลาดประเภทเดียวกันได ดังสมการตอไปนี้ 
diversification effect = total market risk capital before diversification - square of sum  

square of sum = { ∑∑
==

4

1

4

1 ji
(market risk capitali x market risk capitalj x ρij)}1/2  

ตาราง 2.8 คาสหสัมพันธระหวางความเส่ียงดานตลาดแตละประเภท 

ประเภทของความเสี่ยงดานตลาด 
อัตรา

ดอกเบี้ย 

(j = 1) 

ตราสารทุนและ
สินคาโภคภัณฑ 

 (j = 2) 

อสังหาริมทรัพย 
(j = 3) 

 

อัตรา
แลกเปลี่ยน 

(j = 4) 

อัตราดอกเบี้ย 

(i = 1) 
100% 25% 50% 25% 

ตราสารทุนและสินคาโภคภัณฑ 

(i = 2) 
25% 100% 75% 25% 

อสังหาริมทรัพย 

(i = 3) 
50% 75% 100% 25% 

อัตราแลกเปลี่ยน 

(i = 4) 
25% 25% 25% 100% 

 

 
๗ เพ่ิมเติมโดยขอ ๓ แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทชนิดของเงินกองทุน รวทั้งหลักเกณฑ วิธีการ 

และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๘) พ.ศ. ๒๕๖๗ 



       เอกสารแนบ 3 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิต มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก  
การท่ีคูสัญญาของบริษัทไมสามารถปฏิบัติตามขอตกลงหรือภาระผูกพันท่ีระบุไวในสัญญา หรือจาก
การท่ีคูสัญญาถูกปรับลดอันดับความนาเชื่อถือ 

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิต เทากับ ผลรวมของเงินกองทุนดังตอไปนี้  
2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมี

อสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 
2.3 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมอ่ืนนอกจาก

เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน  
2.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ  
2.5 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ ยกเวนตราสารอนุพันธ 
2.6 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ 

3. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ เทากับ ผลรวม
ของเงินกองทุนดังกลาวสำหรับตราสารหนี้แตละประเภทโดยมีหลักเกณฑการพิจารณาตามข้ันตอน
ดังตอไปนี้ 

๓.๑ ลำดับการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้01  

 
1 แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ 4 แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไข ในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ 4) พ.ศ. ๒๕๖4 ความเดิมเปน ดังนี้ 
  “๓.๑ ลำดับการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ 

๓.๑.๑ ในกรณีที่ผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทยใหใชอันตับความบาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating)                   
จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในตางประเทศ ทั้งนี้ หากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer 
rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมี ใหใชสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ ยกเวนกรณีผูออกตราสาร (issuer 
rating) ที่ระบุไวในขอ ๓.๒ 

๓.๑.๒ ในกรณีที่ผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจุดทะเบียนในตางประเทศ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้  (issue rating)                   
จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย ทั้งนี้ หากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับ 
ตราสารหนี้  (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ หากไมมี                      
ใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย 

๓.๑.๓ ในกรณีมีการจัตอันดับความนาเชื่อถือมากกวา ๑ อันตับ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือที่ดีที่สุดสำดับที่ ๒ (the second best rating) 
๓.๒ การพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) ที่เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในประเทตไทย เฉพาะกรณีที่ไมมีอันตับ                 

ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ 
๓.๒.๑ ตราสารหนี้ที่ออก สั่งจาย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดยรัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุน  

เพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินไทยที่ออกเปนสกุลเงินบาท กำหนตใหคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 0 
๓.๒.๒ ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่ยังไมแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัดที่ออกเปนสกุลเงินบาท ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือตามจริง แตไมเกินระดับความเสี่ยง (risk grade) ที่ระดับ ๒ 
๓.๒.๓ ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยที่แปลงสภาพเปนบริษัทจำกัดใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง 
๓.๒.๔ ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก ๓.๒.๑ ๓.๒.๒ และ ๓.๒.๓ ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง 

๓.๓ สําหรับตราสารหนี้ที่มีอายุเม่ือออกไมเกิน ๑ ป ใหกําหนดระดับความเสี่ยงตามตาราง ๓.๑ และสําหรับตราสารหนี้ที่มีอายุเม่ือออกมากกวา ๑ ป                 

ใหกําหนดระดับความเสี่ยงตามตาราง ๓.๒ 
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๓.๑.๑ ในกรณีตราสารหนี้ท่ีออกในประเทศไทยโดยผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคล
จดทะเบียนในประเทศไทย ใหใชอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบัน
จัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือใน

 
 ตาราง ๓.๑ ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะส้ันตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ 
T1+ 

T1 

F1+ (THA) 

F1 (THA) 

A-1+ 

A-1 

P-1 F1+ 

F1 

AMB-1+ 

AMB-1 

๒ T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 

๓ T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

๔ 
ไมมีการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

AMB-4 

  

ตาราง ๓.๒ ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 

ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 

(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

๑ AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

๒ 

AA+ 

AA 

AA- 

AA+ (THA) 

AA (THA) 

AA- (THA) 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

๓ 

A+ 

A 

A- 

A+ (THA) 

A (THA) 

A- (THA) 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 

๔ 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ (THA) 

BBB (THA) 

BBB- (THA) 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 

๕ - - 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 

๖ 

BB+ หรือต่ํากวา 

หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

BB+ (THA) หรือ 

ต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

B1 หรือต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ํากวา หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

C++ หรือต่ํากวา 

หรือ 

ไมมีการจัดอันดับ

ความนาเชื่อถือ 

***หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปลี่ยนแปลงการกําหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถือใหมที่เทียบเคียงกับอันดับ

ความนาเชื่อถือที่กําหนดไวในตาราง ๓.๑ และ ตาราง ๓.๒ ในการพิจารณาระดับความเสี่ยงของตราสารหนี้  

๓.๔ เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท เทากับ มูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย คาความเสี่ยงดานเครดิต

จากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง ๓.๓ โดยตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม ๓.๑ ๓.๒ และ ๓.๓  

ทั้งนี้ กรณีตราสารหนี้สวนที่มาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง ๓.๑  และ ๓.๒ ใหใชคาความเสี่ยง

เทากับรอยละ ๑.๕๐  
 

ตาราง ๓.๓ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 

ระดับความเสี่ยง 

(risk grade) 
1 2 3 4 5 6 

คาความเสี่ยง(รอยละ) 0.01 0.35 0.40 1.50 4.00 14.00 
 

 

 

 

” 
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ตางประเทศ และหากไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับ              
ความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย                
และหากยังไมมี ใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ ยกเวนกรณีผูออก              
ตราสารท่ีระบุไวในขอ ๓.๒  

๓.๑.๒ ในกรณีตราสารหนี้ท่ีออกในตางประเทศโดยผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคล
ท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย ใหใชอันดับความนาเชื่อถือเปนไปตามลำดับตาม ๓.๑.๑ หรือสามารถ
ขามลำดับ มาใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความ
นาเชื่อถือในประเทศไทยได 

๓.๑.๓ ในกรณีท่ีผูออกตราสารหนี้เปนนิติบุคคลจดทะเบียนในตางประเทศ ใหใช
อันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ
ตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในประเทศไทย ท้ังนี้ หากไมมีอันดับ
ความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ (issue rating) ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร 
(issuer rating) จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศ หากไมมีใหใชสถาบันการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถือในประเทศไทย 

๓.๑.๔ ในกรณีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับ
ความนาเชื่อถือท่ีดีท่ีสุดลำดับท่ี ๒ (the second best rating) 

3.2 การพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร (issuer rating) ท่ีเปน   
นิติบุคคลจดทะเบียนในประเทศไทย เฉพาะกรณีท่ีไมมีอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ 

3.2.1 ตราสารหนี้ท่ีออก สั่งจาย รับรอง รับอาวัล หรือค้ำประกัน โดยรัฐบาล
ไทย ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลังไทย หรือกองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบ
สถาบันการเงินไทย ท่ีออกเปนสกุลเงินบาท กำหนดใหคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 0  

3.2.2 ตราสารหนี้ท่ีออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยท่ียังไมแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัด     
ท่ีออกเปนสกุลเงินบาท ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง แตไมเกินระดับความเสี่ยง  
(risk grade) ท่ีระดับ 2  

3.2.3 ตราสารหนี้ ท่ีออกโดยรัฐวิสาหกิจไทยท่ีแปลงสภาพเปนบริษัทจำกัด          
ใหพิจารณาจากการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

3.2.4 ตราสารหนี้อ่ืนนอกเหนือจาก 3.2.1 3.2.2 และ 3.2.3 ใหพิจารณาจาก
การจัดอันดับความนาเชื่อถือตามจริง  

3.3 สำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกไมเกิน 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 3.1 และสำหรับตราสารหนี้ท่ีมีอายุเม่ือออกมากกวา 1 ป ใหกำหนดระดับความเสี่ยงตาม
ตาราง 3.2 

ตาราง 3.1 ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะส้ันตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 
T1+ 

T1 

F1+ (THA) 

F1 (THA) 

A-1+ 

A-1 

P-1 F1+ 

F1 

AMB-1+ 

AMB-1 

2 T2 F2 (THA) A-2 P-2 F2 AMB-2 
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ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศไทย) 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

3 T3 F3 (THA) A-3 P-3 F3 AMB-3 

4 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

AMB-4 

ตาราง 3.2 ระดับความเส่ียงของตราสารหนี้ระยะยาวตามอันดับความนาเช่ือถือ*** 

ระดับ 

สถาบันจัดอันดับฯ 
ในประเทศไทย (Thai rating) 

สถาบันจัดอันดับฯ ในตางประเทศ 
(offshore rating) 

TRIS 
Fitch  

(ประเทศ
ไทย) 

S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA AAA (THA) AAA Aaa AAA A++ 

2 

AA+ 

AA 

AA- 

AA+ (THA) 

AA (THA) 

AA- (THA) 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

3 

A+ 

A 

A- 

A+ (THA) 

A (THA) 

A- (THA) 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 

4 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

BBB+ (THA) 

BBB (THA) 

BBB- (THA) 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 

5 - - 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 

6 

BB+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

BB+ (THA) 

หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

B1 หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

B+ หรือต่ำ

กวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 

C++ หรือ

ต่ำกวา 

หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับ

ความ

นาเชื่อถือ 
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***หมายเหตุ: กรณีที่สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปล่ียนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถือ
ใหมที่เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถือที่กำหนดไวในตาราง 3.1 และ ตาราง 3.2 ในการพิจารณาระดับความเส่ียงของตราสารหนี้  

3.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้แตละประเภท 
เทากับ มูลคาของตราสารหนี้ คูณดวย คาความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ตามตาราง 3.3 
โดยตองพิจารณาระดับความเสี่ยงจากหลักเกณฑการพิจารณาอันดับความนาเชื่อถือตาม 3.1 3.2 
และ 3.3 

ท้ังนี้ กรณีตราสารหนี้สวนท่ีมาจากหนวยลงทุน หากบริษัทไมสามารถแยกประเภท
ยอยของตราสารหนี้ไดตามตาราง 3.1 และ 3.2 ใหใชคาความเสี่ยงเทากับรอยละ 1.50 

ตาราง 3.3 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 

ระดับความเสี่ยง  
(risk grade) 

1 2 3 4 5 6 

คาความเสี่ยง(รอยละ) 0.01 0.35 0.40 1.50 4.00 14.00 

4. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพย
จำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาเงินใหกูยืมดังกลาวซ่ึงหักดวยสำรองท่ีกันไว
โดยเฉพาะสำหรับเงินใหกูยืม (specific provision) (ถามี) สำหรับแตละประเภทของอสังหาริมทรัพย
จำนอง กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.4 

ตาราง 3.4 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 

ประเภทของ
อสังหาริมทรัพย

จำนอง 
อัตราสวนเงินใหกูยืมตอมูลคาหลักประกัน 

คาความเสี่ยง 
(รอยละ) 

1. อสังหาริมทรัพย
ท่ีใชเปนท่ีอยูอาศัย 

นอยกวารอยละ 70 2.8 
ตั้งแตรอยละ 70 แตไมเกินรอยละ 90 6.0 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ(1) 8.0 

2. อสังหาริมทรัพย
อ่ืน นอกจาก 1. 

นอยกวารอยละ 70 6.4 
ตั้งแตรอยละ 70 แตไมเกินรอยละ 90 8.0 
เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ(1) 12.0 

(1) เงินใหกูยืมดอยคุณภาพ หมายความวา เงินใหกูยืมที่คางชำระมาแลวไมนอยกวา 90 วัน รวมถึงเงินใหกูยืมที่มีอัตราสวนเงินใหกูยืม
ตอมูลคาหลักประกันมากกวารอยละ 90 

 

5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินกูยืมนอกเหนือจากเงินให
กูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของ ๕.๑ และ ๕.๒1

2 
 

2 แกไขเพ่ิมเติมโดยขอ ๔ แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้ง
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๘) พ.ศ. ๒๕๖๗ ความเดิมเปนดังนี้ 
“5. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหกูยืมนอกเหนือจาก เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน เทากับ ผลรวมของผล
คูณระหวางมูลคาของเงินใหกูยืมแตละประเภท กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.5 
ตาราง 3.5 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนเงินใหกูยืมอื่นนอกจาก เงินใหกูยืมโดยมีอสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกัน 

ประเภทเงินใหกูยืม คาความเสี่ยง (รอยละ) 
1. เงินลงทุนใหเชาทรัพยสินแบบลิสซิ่งประเภทสัญญาเชาการเงิน/เงินลงทุนใหเชาซื้อ 14.0 
2. เงินใหกูยืมแกพนักงานและตัวแทนของบริษัท 7.0 

3. เงินใหกูยืมแกบุคคลอ่ืน (ยกเวน เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยเปนประกัน) 14.0 
W4. เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยเปนประกัน 0.0 

5. เงินใหกูยืมอ่ืน นอกจาก 1. 2. 3. และ 4. 14.0 
” 
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๕.๑ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงพูนใหกูยืมในกิจการโครงสราง
พ้ืนฐาน (infrastructure loan) เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของเงินใหกูยืมในแตละ
กิจการโครงสรางพ้ืนฐาน กับ คาความเสี่ยงตามตาราง ๓.๕.๑ 
 

ตาราง ๓.๕.๑ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนใหกู ยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน 
(infrastructure loan)  

หมายเหตุ  
- กิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไมไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือจะถือวาอยูในระยะดำเนินการ (operational phase)                
เมื่อพิจารณางบการเงินของกิจการท่ีผูสอบบัญชีรับรองปลาสุดยอนหลัง แลวพบวาเปนไปตามเง่ือนไข ดังตอไปน้ี ติดตอกัน
ไมนอยกวา ๒ ป 

(๑) มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดำเนินงานเปนบวก และเพียงพอสำหรับการชำระภาระผูกพันของ
กิจการ 

(๒) มีการลดลงของหน้ีสินระยะยาวของกิจการ 
เมื่อกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีอยูในระยะดำเนินการตามเง่ือนไข (๑) และ (๒) แลว ในปตอ ๆ ไป จะไมนำเง่ือนไข

ดังกลาวมาพิจารณาอีก 
- ใหใชอันดับความนาเช่ือถือของกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน หากไมมี ใหใชอันดับความนาเช่ือถือของผูขอกูยืม ท้ังน้ี               
ในกรณี ท่ีเงินใหกูยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐานไดรับการค้ำประกัน และผูค้ำประกันไดรับการจัดอันดันดับ               
ความนาเช่ือถือใหบริษัทสามารถคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทนใหก็ยืมในกิจการ
โครงสรางพ้ืนฐานโดยใชอันดับความนาเช่ือถือของผูค้ำประกันไดเฉพาะสวนของเงินใหกูยืมท่ีไดรบัการคำ้ประกันเทาน้ัน 
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- กรณีท่ีมีอันดับความนาเช่ือถือมากกวา ๑ อันดับ ใหใชอันดับความนาเช่ือถือท่ีดีท่ีสุดลำดับท่ี ๒ 
- กรณีท่ีกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือและตอมาถูกปรับลดอันดับความนาเช่ือถือจน            
ต่ำกวาอันดับความนาเช่ือถือท่ีสามารถลงทุนได ใหคำนวณเงินกองทุนของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานดังกลาวโดยใชคา
ความเสี่ยงของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานท่ีไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือตามระยะของกิจการโครงสรางพ้ืนฐานแทน 
แลวแตกรณี 

๕.๒ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงลานเครดิตจากการลงทุนในเงินใหยืมนอกเหนือ                 
จากเงินใหกูยืมโดยมือสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกันและการลงทุนใหกูกูยืมในกิจการโครงสราง
พ้ืนฐาน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคาของเงินใหกูยืมแตละประเภท กับ คาความเสี่ยง                  
ตามตาราง ๓.๕.๒ 

 

ตาราง ๓.๕.๒ คาความเส่ียงดานเครดิตจากการลงทุนเงินใหกูยืมอ่ืนนอกจากเงินใหกูยืมโดยมี
อสังหาริมทรัพยจำนองเปนประกันและการลงทุนใหกูยืมในกิจการโครงสรางพ้ืนฐาน 

 

 

6. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 6.1 
กับ 6.2  

6.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสัญญาประกันภัยตอท่ีไมใชสัญญา
ประกันภัยตอทางการเงิน เทากับ ผลรวมของผลคูณระหวางสินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิท่ีมี
กับผูรับประกันภัยตอแตละราย กับ คาความเสี่ยงตามตาราง 3.6 หรือตาราง 3.7 แลวแตกรณี 

6.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากสัญญาประกันภัยตอทางการเงิน เทากับรอยละ
หนึ่งรอยของสินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิของสัญญาประกันภัยตอทางการเงิน และ/หรือ
สัญญาประกันภัยตอท่ีเขาขายตองขอรับความเห็นชอบจากนายทะเบียนตามท่ีกำหนดไวในประกาศ 
คณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประกันภัยตอของบริษัท
ประกันชีวิต และไมไดรับความเห็นชอบจากนายทะเบียน 

6.3 สินทรัพยจากการประกันภัยตอสุทธิตาม 6.1 และ 6.2 เทากับ สินทรัพยจาก
การประกันภัยตอ หักดวย หนี้สินจากการประกันภัยตอ โดย  

6.3.1 สินทรัพยจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 6.3.1.1 6.3.1.2 
6.3.1.3 และ 6.3.1.4 

6.3.1.1 เงินวางไวจากการประกันภัยตอ (amount deposit on reinsurance 
treaties) 

6.3.1.2 เงินคางรับเก่ียวกับการประกันภัยตอ (due from reinsurers) 
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6.3.1.3 สำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวม
คาเผื่อความผันผวน (reinsurance recoveries on technical reserve without PAD) 

6.3.1.4 ลูกหนี้ประกันภัยตออ่ืน (other reinsurance receivables) 
  6.3.2 หนี้สินจากการประกันภัยตอ เทากับ ผลรวมของ 6.3.2.1 6.3.2.2 และ 
6.3.2.3 

        6.3.2.1 เงินถือไวจากการประกันภัยตอ (amount withheld on reinsurance 
treaties) 

        6.3.2.2 เงินคางจายเก่ียวกับการประกันภัยตอ (due to reinsurers) 
        6.3.2.3 เจาหนี้ประกันภัยตออ่ืน (other reinsurance payables) 

ตาราง 3.6 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการประกันภัยตอกรณีผูรับประกันภัยตอท่ีไดรับอนุญาต
ใหประกอบธุรกิจประกันภัยตามกฎหมายวาดวยการประกันภัย 

อัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุน(2)ของผูรับประกันภัยตอ 
คาความเสี่ยง 

(รอยละ) 

1. ตั้งแตรอยละ 300 ข้ึนไป 1.6 
2. ตั้งแตรอยละ 200 แตไมถึงรอยละ 300 2.8 
3. ตั้งแตรอยละ 150 แตไมถึงรอยละ 200 4.0 
4. นอยกวารอยละ 150 8.0 

(2) ใชอัตราสวนความเพียงพอของเงินกองทุนจากรายงานการดำรงเงินกองทุนประจำไตรมาสลาสุดกอนวันประเมิน 
 

ตาราง 3.7 คาความเส่ียงดานเครดิตจากการประกันภัยตอกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 
อันดับความความนาเชื่อถือของผูรับประกันภัยตอ(3) คาความ

เสี่ยง  
(รอยละ) 

ระดับความ
เสี่ยง 

S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA Aaa AAA A++ 1.6 

2 

AA+ 

AA 

AA- 

Aa1 

Aa2 

Aa3 

AA+ 

AA 

AA- 

A+ 

2.8 

3 

A+ 

A 

A- 

A1 

A2 

A3 

A+ 

A 

A- 

A 

A- 4.0 

4 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

Baa1 

Baa2 

Baa3 

BBB+ 

BBB 

BBB- 

B++ 

B+ 8.0 

5 

BB+ 

BB 

BB- 

Ba1 

Ba2 

Ba3 

BB+ 

BB 

BB- 

B 

B- 15.0 

6 

B+  

B 

B- 

B1  

B2 

B3 

B+  

B 

B- 

C++ 

C+ 25.0 



 - 9 - 

อันดับความความนาเชื่อถือของผูรับประกันภัยตอ(3) คาความ
เสี่ยง  

(รอยละ) 
ระดับความ

เสี่ยง 
S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

7 

CCC+ หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

Caa1 หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

CCC+ หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

C หรือ 

ต่ำกวา หรือ 

ไมมีการจัด

อันดับความ

นาเชื่อถือ 

48.5 

(3) กรณีที่ผูรับประกันภัยตอตางประเทศมีอันดับความนาเชื่อถือมากกวา 1 อันดับ ใหใชอันดับความนาเชื่อถือที่ดีที่สุดลำดับที่ 2 ทั้งนี้ 
ในกรณีท่ีสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือมีการเปล่ียนแปลงการกำหนดอันดับความนาเชื่อถือใหใชอันดับความนาเชื่อถือใหมที่
เทียบเคียงกับอันดับความนาเชื่อถือที่กำหนดไวในตาราง 3.7 ในการพิจารณาระดับความเส่ียงของผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 

 
 ท้ังนี้ กรณีผูรับประกันภัยตอเปนคณะผูรวมรับประกันภยัของลอยด (Lloyd's syndicate) 
ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของลอยด 
  7. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ เทากับ ผลรวมของผลคูณ
ระหวาง มูลคาของสินทรัพยแตละประเภท กับคาความเสี่ยงตามตาราง 3.8 
 

ท้ังนี้ กรณีเงินฝากสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ท่ีมาจากหนวยลงทุน 
หากบริษัทไมสามารถแยกประเภทยอยของคาความเสี่ยงไดตามตาราง 3.8 ใหใชคาความเสี่ยงเทากับ
รอยละ 4 

 
ตาราง 3.8 คาความเส่ียงดานเครดิตจากสินทรัพยอ่ืน ๆ จำแนกตามประเภทของสินทรพัย 
 

ประเภท 
คาความเสี่ยง  

(รอยละ) 
1. เงินสด 0.0 
2. เงินฝากสถาบัน
การเงิน/ใบรับฝาก
เงิน/บัตรเงินฝาก   
(เฉพาะจำนวนเงินท่ี
ไมการันตี(4))  

แบงตามระยะเวลาคงเหลือกอนครบกำหนดไถถอน  
ระยะเวลาไมเกิน 1 เดือน 0.0 
ระยะเวลามากกวา 1 เดือน แตไมเกิน 6 เดือน 0.25 
ระยะเวลามากกวา 6 เดือน แตไมเกิน 12 เดือน 0.5 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 1)(5) 1.6 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 2)(5) 4.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 3)(5) 8.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 4)(5) 8.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 5)(5) 8.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน (ระดับความเสี่ยง 6)(5) 12.0 
ระยะเวลามากกวา 12 เดือน 
(ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ) 

12.0 

3. บัญชีเดินสะพัดสำนักงานใหญ  0.0 
4. สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญช ี 0.0 
5. คาใชจายจายลวงหนา 0.0 
6. เบี้ยประกันภัยคางรับสำหรับกรมธรรมประกันภัยอุบัติเหต ุท่ีคางชำระเกิน
กวา 60 วัน นับแตวันเริ่มคุมครองตามสัญญา 
 

12.0 
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ประเภท 
คาความเสี่ยง  

(รอยละ) 
7. รายไดจากการ
ลงทุนคางรับ 

คางรับจาก รัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย 
กระทรวงการคลังไทย ธนาคารออมสิน หรือกองทุน
เพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินไทย ท่ีเปน
สกุลบาท /เงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรมประกันภัยเปน
ประกัน /เงินปนผลท่ีประกาศแลวของนิติบุคคลท่ีจัดตั้ง
ข้ึนตามกฎหมายไทยซ่ึงยังไมพนกำหนดระยะเวลาท่ี
กฎหมายกำหนดใหนิติบุคคลนั้นตองชำระใหกับผูถือ
ตราสาร 

0.0 

เงินปนผลท่ีประกาศแลวของนิติบุคคลท่ีจัดตั้งข้ึนตาม
กฎหมายไทยซ่ึงพนกำหนดระยะเวลาท่ีกฎหมาย
กำหนดใหนิติบุคคลนั้นตองชำระใหกับผูถือตราสาร 

100.0 

อ่ืน ๆ อางอิงจากหลักเกณฑ
ของตราสารหนี้ตาม 3. 

8. สินทรัพยท่ีติดภาระผูกพัน 0.0 
(4) จำนวนเงินที่ไมการันตี หมายถึง จำนวนเงินที่เกินกวาจำนวนเงินที่กำหนดในกฎหมายวาดวยสถาบันคุมครองเงินฝาก ทั้งนี้ เงินฝาก
กับธนาคารออมสินใหใชคาความเส่ียงเทากับรอยละ 0 และเงินฝากกับธนาคารตอไปนี้ใหใชคาความเส่ียงตามจริงแตไมสูงกวา 0.8% 

1) ธนาคารอาคารสงเคราะห 
2) ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย 
3) ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
4) ธนาคารเพื่อการสงออกและนำเขาแหงประเทศไทย 
5) ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 

(5) เงินฝากสถาบันการเงิน ใบรับฝากเงิน และบัตรเงินฝาก ท่ีมรีะยะเวลาคงเหลือกอนครบกำหนดไถถอนมากกวา 
12 เดือน ใหพิจารณาระดับความเสี่ยงตามอันดับความนาเช่ือถือของสถาบันการเงิน โดยอางอิงหลักเกณฑตาม 3.2 
โดยอนุโลม 

 
8. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ เทากับ 

ผลรวมของผลคูณระหวาง มูลคายุติธรรมท่ีมีคาเปนบวกของตราสารอนุพันธแตละประเภท            
ณ วันประเมิน กับ คาความเสี่ยง โดยการพิจารณาประเภทตราสารอนุพันธ และการกำหนดระดับ
ความเสี่ยงของตราสารอนุพันธใหอางอิงจากหลักเกณฑของตราสารหนี้ตาม 3. โดยอนุโลม 

ท้ังนี้ ตราสารอนุพันธท่ีมีการซ้ือขายผานตลาดท่ีเปนทางการ (organized exchange)     
ไมตองนำมาคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ 



 

เอกสารแนบ 4 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยง
จากการลงทุนในตราสารหนี้หรือตราสารทุนท่ีออกโดยผูออกตราสารรายใดรายหนึ่งมากเกินไป หรือ
จากการใหกูยืมเงินแกลูกหนี้รายใดรายหนึ่งมากเกินไป หรือจากการถือครองอสังหาริมทรัพยและ
ทรัพยสินดำเนินงานมากเกินไป หรือจากการลงทุนในสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ
มากเกินไป หรือจากการเอาประกันภัยตอกับบริษัทใดบริษัทหนึ่งมากเกินไป 

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว เทากับ ผลรวมของ 
2.1 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน 
2.2 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในอสังหาริมทรัพยและทรัพยสิน

ดำเนินงาน 
2.3 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุล

เงินตราตางประเทศ 
2.4 เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ 

3. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน 
อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน และสินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ เทากับ 
มูลคาสินทรัพยสวนท่ีเกินจากขีดจำกัดท่ีกำหนดไว ตามตาราง 4.10

๑  
 

 
๑ แกไขเพ่ิมเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง กำหนดประเภทและชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ 

วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณกองทุนประกันชีวิต (ฉบับที่ ๘) พ.ศ. ๒๕๖๗ ความเดิมเปนดังนี ้
“3. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวในสินทรัพยลงทุน อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน และสินทรัพยลงทุนที่เปนสกุล

เงินตราตางประเทศ เทากับ มูลคาสินทรัพยสวนที่เกินจากขีดจำกัดที่กำหนดไว ตามตาราง 4.1 
ตาราง 4.1 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวในสินทรัพยแตละประเภท ยกเวน กรณีการเอาประกันภัยตอ 

ประเภท 
ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของสินทรัพยรวม) 

1. ตราสารหนี้ 
(ตอผูออกตราสารหนี้แตละราย) (1) 

มิไดจดทะเบียนซื้อขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 5.0 

จดทะเบียนซื้อขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 10.0 
สถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน รวมถึง บริษัท
รวมหรือบริษัทยอยในกลุมสถาบันการเงินนั้น 

20.0 

2. ตราสารทุน  
(ตอผูออกตราสารทุนแตละราย) (2) 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ตลาดหลักทรัพย เอ็ม 
เอ ไอ หรืออยูในดัชนีราคาหลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) 

15.0 

มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย 
เอ็ม เอ ไอ หรือมิไดอยูในดัชนีราคาหลักทรัพยตามตาราง 2.2 
(เอกสารแนบ 2) 

5.0 

3. หลักทรัพยที่เปนหนวยลงทุน (ตอกองทุน) 10.0 
4. เงินใหกูยืมที่ไมมีทรัพยสินเปนประกัน  ลูกหนี้แตละราย 1.0 

รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

5. อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน  15.0 
6. สินทรัพยลงทุนที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ (รวมทุกสกุลเงิน) (3) 20.0 

(1) ยกเวนกรณีผูออกตราสารเปนรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจของประเทศไทย ไมตองนำมูลคาของตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจมารวมในการคำนวณ 
(2) กรณีของตราสารทุน ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงจากการกระจุกตัวและเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานตลาดของตราสารทุนใดจะตองมีคาไมเกินมูลคา
ของตราสารทุนนั้น ทั้งนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวของตราสารทุน เทากับ a - (a X b) โดยที่ 
 a คือ มูลคาของตราสารทุนที่เกินขีดจำกัดที่กำหนดไวตามตาราง 4.1 
 b คือ คาความเสี่ยงดานตลาดจากราคาตราสารทุนตามตาราง 2.1 (เอกสารแนบ 2) 
(3) หมายถึง มูลคาของผลรวมระหวางสถานะซื้อสุทธิ และสถานะขายสุทธิ ของทุกสกุลที่แปลงคาเปนเงินบาทแลว” 
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ตาราง 4.1 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวในสินทรัพยแตละประเภท ยกเวน กรณีการเอาประกันภัยตอ 

ประเภท 
ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของสินทรัพยรวม) 

1. ตราสารหนี ้
(ตอผูออกตราสารหน้ีแตละราย) (1) 

มิไดจดทะเบียนซ้ือขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 5.0 

จดทะเบียนซ้ือขายในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 10.0 

สถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบัน
การเงิน รวมถึง บริษัทรวมหรือบริษัทยอยในกลุม
สถาบันการเงินนั้น 

20.0 

2. ตราสารทุน  
(ตอผูออกตราสารทุนแตละราย) (2) 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรืออยูในดัชนีราคา
หลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) 

15.0 

มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ หรือมิไดอยูในดัชนีราคา
หลักทรัพยตามตาราง 2.2 (เอกสารแนบ 2) 

5.0 

3. หลักทรัพยท่ีเปนหนวยลงทุน (ตอกองทุน) 10.0 
4. เงินใหกูยืมท่ีไมมีทรัพยสินเปน
ประกัน  

ลูกหนี้แตละราย 1.0 
รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

๕. การลงทุนใหกูยืมในกิจการ
โครงสรางพ้ืนฐาน 

ลูกหนี้แตละราย 1.0 
รวมลูกหนี้ทุกราย 2.5 

๖. อสังหาริมทรัพยและทรัพยสินดำเนินงาน  15.0 
๗. สินทรัพยลงทุนท่ีเปนสกุลเงินตราตางประเทศ (รวมทุกสกุลเงิน) (3) 20.0 

(1) ยกเวนกรณีผูออกตราสารเปนรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจของประเทศไทย ไมตองนำมูลคาของตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลหรือ
รัฐวิสาหกิจมารวมในการคำนวณ 
 (2) กรณีของตราสารทุน ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงจากการกระจุกตัวและเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาดของ 
ตราสารทุนใดจะตองมีคาไมเกินมูลคาของตราสารทุนนั้น ทั้งนี้ เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัวของตราสารทุน เทากับ  
a - (a X b) โดยที่ 
 a คือ มูลคาของตราสารทุนที่เกินขีดจำกัดที่กำหนดไวตามตาราง 4.1 
 b คือ คาความเส่ียงดานตลาดจากราคาตราสารทุนตามตาราง 2.1 (เอกสารแนบ 2) 
(3) หมายถึง มูลคาของผลรวมระหวางสถานะซ้ือสุทธิ และสถานะขายสุทธ ิของทุกสกุลที่แปลงคาเปนเงินบาทแลว 
 

4. การคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ   
(ไมรวมกรณีการประกันภัยตอทางการเงิน) ใหใชหลักเกณฑการพิจารณา ดังตอไปนี้  

 4.1 ความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับผูรับประกันภัยตอ  
แตละราย เทากับ มูลคาสำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อ 
ความผันผวนจากผูรับประกันภัยตอรายนั้นท่ีเกินจากขีดจำกัดของการกระจุกตัวท่ีกำหนดไวตาม
ตาราง 4.2 หักดวย มูลคาเงินถือไวจากการประกันภัยตอของผูรับประกันภัยตอรายเดียวกัน ท้ังนี้ 
มูลคาสุทธิของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงในสวนนี้จะตองมีมูลคาไมต่ำกวา 0 
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4.2 ความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับความเสี่ยงรวม      
ของผูรับประกันภัยตอในแตละระดับความเสี่ยง (เฉพาะกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ) เทากับ 
มูลคาสำรองประกันภัยสวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนของ         
ผูรับประกันภัยตอในแตละกลุมตามระดับความเสี่ยงท่ีเกินจากขีดจำกัดของการกระจุกตัวท่ีกำหนดไว  
ตามตาราง 4.3  

ท้ังนี้ ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอ 
(ตาม 4. เอกสารแนบ 4) และ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานเครดิตจากการประกันภัยตอ     
(ตาม 6. เอกสารแนบ 3) ของผูรับประกันภัยตอแตละราย ตองมีคาไมเกินมูลคาสำรองประกันภัย 
สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวน ของผูรับประกันภัยตอรายนั้น  
หักดวย มูลคาเงินถือไวจากการประกันภัยตอของผูรับประกันภัยตอรายเดียวกัน 

 

ตาราง 4.2 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับผูรับประกันภัยตอแตละราย 

ระดับความเสี่ยง 
ของผูรับประกันภัยตอแตละราย 

ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของผลรวมของสำรองประกันภัย

สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอ      
ท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนจาก    

ผูรับประกันภัยตอทุกราย) 

1. ผูรับประกันภัยตอท่ีไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกิจประกันภัย
ตามพระราชบัญญัติประกันชีวิต 

50 

2. ผูรับประกันภัยตอตางประเทศท่ีมีระดับความเสี่ยง 1 ถึง 4 
(ตามตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3) 

50 

3. ผูรับประกันภัยตอตางประเทศท่ีมีระดับความเสี่ยง 5 ถึง 7  
(ตามตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3) 

25 

ตาราง 4.3 ขีดจำกัดของการกระจุกตัวจากการเอาประกันภัยตอสำหรับความเส่ียงรวมของผูรับ
ประกันภัยตอในแตละระดับความเส่ียง (เฉพาะกรณีผูรับประกันภัยตอตางประเทศ) 

กลุมของผูรับประกันภัยตอตางประเทศ 
ตามระดับความเสี่ยง*** 

ขีดจำกัดของการกระจุกตัว 
(รอยละของผลรวมของสำรองประกันภัย

สวนท่ีเรียกคืนจากการประกันภัยตอ      
ท่ียังไมรวมคาเผื่อความผันผวนจาก       

ผูรับประกันภัยตอทุกราย) 
1. กลุมระดับความเสี่ยง 1 ถึง 3 ไมมี 
2. กลุมระดับความเสี่ยง 4 50 
3. กลุมระดับความเสี่ยง 5 ถึง 7  25 
*** การพิจารณาระดับความเส่ียงของผูรับประกันภยัตอตางประเทศใหเปนไปตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในตาราง 3.7 เอกสารแนบ 3

  



เอกสารแนบ 5 
 
หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการเวนคืน
กรมธรรมประกันภัย 

 
1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีวัตถุประสงคเพ่ือ

รองรับความเสี่ยงจากการท่ีมีผูเอาประกันภัยจำนวนมากมาขอเวนคืนกรมธรรมประกันภัยพรอมกัน
หรือในชวงเวลาใกลเคียงกัน ซ่ึงอาจสงผลใหบริษัทประสบปญหาในการจัดหาแหลงเงินทุนหรือ      
นำสินทรัพยออกจำหนายในระยะเวลาอันสั้น เพ่ือชดใชใหกับผูเอาประกันภัยท่ีมาขอเวนคืนกรมธรรม
ประกันภัย 

2. เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงจากการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย เทากับ รอยละ ๕๐ 

ของคาท่ีมากท่ีสุดระหวาง ๒.๑ หักดวยผลรวมของ ๒.๒ และ ๒.๓ กับศูนย01  

 
1 แกไขเพิ่มเติมโดยขอ 3 แหงประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภยั เร่ือง กำหนดประเภทและ

ชนิดของเงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที ่6) พ.ศ. ๒๕๖5 
ความเดิมเปน ดังนี้ 

 “2. เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงจากการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย เทากับ 2.1 หักดวย ผลรวมระหวาง 2.2 กับ 2.3 แตทั้งนี้
ตองมีมูลคาไมนอยกวาศูนย 

ดังสมการ:  
surrender risk capital = max (0, CSV – (PL + other risks)) 
2.1 มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (cash surrender value: CSV) ของทุกกรมธรรมประกันภัยที่มีผลบังคับอยู  ณ                    

วันประเมิน 
2.2 มูลคาสำรองประกันภัยกอนการเอาประกันภัยตอ (policy liability: PL) ตามประกาศคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการ

ประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคาทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต 
2.3 ผลรวมของเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงอื่นทั้ง 5 ดาน (other risks) ไดแกเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย 

เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาด เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว               
และเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ ซ่ึงคำนวณตามเอกสารแนบ 1 เอกสารแนบ 2 เอกสารแนบ 3 เอกสารแนบ 4 
เอกสารแนบ 6 และไดรับผลการกระจายความเส่ียงซ่ึงคำนวณตามเอกสารแนบ 7 ของประกาศฉบับนี ้

2.4 วิธีการคำนวณเปนไปตามตัวอยาง ดังนี้ 
ตัวอยางที่ 1 บริษัท ก. มีขอมูล ดังนี ้
 มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (CSV) ๑,๐๐๐ ลานบาท 
 มูลคาสำรองประกันภัยกอนการเอาประกันภัยตอ ทั้งหมด (PL) ๗๐๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย ๕๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาด ๑๕๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต ๑๐๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว ๒๐ ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ ๒๐ ลานบาท 
      ผลการกระจายความเส่ียงระหวางดานประกันภัยและดานสินทรัพย ๒๗ ลานบาท 
เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีคาเทากับ 
max (0, 1,000 – (700 + 50 + 150 + 100 + 20 + 20 – 27))   

    = max (0, 1,000 – 1,013) 

    = max (0, -13) 

    = 0 บาท 

ตัวอยางที่ 2 บริษัท ข. มีขอมูล ดังนี ้
 มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (CSV) 1,000 ลานบาท 
 มูลคาสำรองประกันภัยกอนการเอาประกันภัยตอ ทั้งหมด (PL) 650 ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานประกันภัย 50 ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานตลาด 150 ลานบาท 
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ดังสมการ: 

surrender risk capital = 50% × max (0, CSV – (PL + other risks)) 

๒ .๑ มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (cash surrender value: CSV) ของทุก

กรมธรรมประกันภัยท่ีมีผลบังคับ ณ วันประเมิน ซ่ึงหักยอดคางชําระของเงินใหกูยืมโดยมีกรมธรรม

ประกันภัยเปนประกันแลว 

๒ .๒ มูลคาสํารองประกันภัยหลังการประกันภัยตอ (policy liability : PL) ตาม

ประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยวาดวยการประเมินราคา

ทรัพยสินและหนี้สินของบริษัทประกันชีวิต 

๒.๓ ผลรวมของเงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงอ่ืนท้ัง ๕ ดาน (other risks) ไดแก

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานประกันภัย เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด เงินกองทุน

สําหรับความเสี่ยงดานเครดิต เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว เงินกองทุนสําหรับ

ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ และไดรับผลการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ระหวาง

ความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัย 

๒.๔ หากบริษัทมีการทําประกันภัยตอท่ีใหความคุมครองการขาดอายุของกรมธรรม

ประกันภัยเปนจํานวนมาก (mass lapse reinsurance) ใหบริษัทคํานวณเงินกองทุนสําหรับความ

เสี่ยงจากการเวนคืนกรมธรรมประกันภัยโดยคํานึงถึงผลกระทบตอเงินกองทุนของบริษัทท่ีมากท่ีสุดท่ี

ไมนอยกวาศูนย จากเง่ือนไขของสัญญาประกันภัยตอดังกลาวภายใตสถานการณท่ีเกิดการขาดอายุ

เปนจํานวนมาก แตไมเกินรอยละ ๕๐ ดวย  

       การขาดอายุของกรมธรรมประกันภัย หมายความวา การท่ีผูเอาประกันภัยไม

ชําระเบี้ยประกันภัยตามเวลาท่ีกําหนดไวในกรมธรรมประกันภัยหรือเวนคืนกรมธรรมประกันภัย หรือ

ผูรับประกันภัยไมตออายุสัญญาประกันภัย มีผลใหกรมธรรมประกันภัยจะขาดอายุและสิ้นผลบังคับ

ตามเง่ือนไขท่ีกําหนดไว 

 ๒.๕ วิธีการคํานวณเปนไปตามตัวอยาง ดังนี้ 

 ตัวอยางท่ี ๑ บริษัท ก. มีขอมูล ดังนี ้

 มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (CSV) ซ่ึงหักยอดคางชําระของเงินใหกูยืมโดยมี

กรมธรรมประกันภัยเปนประกันแลว ๑,๐๐๐ ลานบาท 

 มูลคาสํารองประกันภัยหลังการเอาประกันภัยตอ ท้ังหมด (PL) ๗๐๐ ลานบาท 

 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานเครดิต 100 ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานการกระจุกตัว 20 ลานบาท 
 เงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ 20 ลานบาท 
    ผลการกระจายความเส่ียงระหวางดานประกันภัยและดานสินทรัพย 10 ลานบาท 
เงินกองทุนสําหรับความเส่ียงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีคาเทากับ 

max (0, 1,000 – (650 + 50 + 150 + 100 + 20 + 20 - 10))  

    = max (0, 1,000 – 980) 

    = max (0, 20) 

    = 20 ลานบาท” 
 



 - 3 - 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานประกันภัย ๕๐ ลานบาท 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด ๑๕๐ ลานบาท 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต ๑๐๐ ลานบาท 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว ๒๐ ลานบาท 

 เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานปฏิบัติการ ๒๐ ลานบาท 

ผลการกระจายความเสี่ยงระหวางความเสี่ยงดานประกันภัยและความเสี่ยง 

ดานสินทรัพย ๒๗ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีคาเทากับ 

50% × max (0, 1,000 – (700 + 50 + 150 + 100 + 20 + 20 – 27))   

      = 50% × max (0, 1,000 – 1,013) 

      = 50% × max (0, –13) 

      = 50% × 0 

     = 0 บาท 

ตัวอยางท่ี ๒ บริษัท ข. มีขอมูล ดังนี ้

มูลคาเวนคืนกรมธรรมประกันภัย (CSV) ซ่ึงหักยอดคางชําระของเงินใหกูยืมโดยมี

กรมธรรมประกันภัยเปนประกันแลว ๑,๐๐๐ ลานบาท 

มูลคาสํารองประกันภัยหลังการเอาประกันภัยตอ ท้ังหมด (PL) ๖๕๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานประกันภัย ๕๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานตลาด ๑๕๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานเครดิต ๑๐๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการกระจุกตัว ๒๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานปฏิบัติการ ๒๐ ลานบาท 

ผลการกระจายความเสี่ยงระหวางความเสี่ยงดานประกันภัยและความเสี่ยง 

ดานสินทรัพย ๑๐ ลานบาท 

เงินกองทุนสําหรับความเสี่ยงดานการเวนคืนกรมธรรมประกันภัย มีคาเทากับ 

50% × max (0, 1,000 – (650 + 50 + 150 + 100 + 20 + 20 – 10))  

     = 50% × max (0, 1,000 – 980) 

     = 50% × max (0, 20) 

     = 50% × 20 

      = 10 ลานบาท 



เอกสารแนบ 6 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเส่ียงดานปฏิบัติการ 
 

1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานดานปฏิบัติการ มีวัตถุประสงคเพ่ือรองรับความเสี่ยงจาก
ความไมเพียงพอหรือความลมเหลวจากระบบการดำเนินงานภายในองคกร บุคลากร ระเบียบปฏิบัติ หรือ
การบริหารงานท่ีกอใหเกิดความเสียหายทางการเงิน 

2. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานปฏิบัติการ เทากับ เบี้ยประกันภัยรับรวมกอนการประกันภัยตอ 
(gross written premium) ในชวง 12 เดือนลาสุด คูณ คาความเสี่ยงรอยละ 1 
 

 
 



เอกสารแนบ 70

๑ 
 

หลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคำนวณผลการกระจายความเส่ียงระหวางความเส่ียงดานสินทรัพย
และความเส่ียงดานประกันภัย 

 
ผลของการกระจายความเสี่ยง (diversification effect) ระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพย

และความเสี่ยงดานประกันภัย เทากับ ผลตางระหวาง 1. และ 2. 
1. เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานประกันภัยกอนการกระจายความเสี่ยง (total 

insurance risk capital before diversification) ท่ีคำนวณไดตามเอกสารแนบ 1 รวมกับเงินกองทุนสำหรับ
ความเสี่ยงดานสินทรัพยกอนการกระจายความเสี่ยง (total asset risk capital before diversification)   
ซ่ึงประกอบดวย ความเสี่ยงดานตลาดและความเสี่ยงดานเครดิต ท่ีคำนวณจากผลรวมของเงินกองทุนตาม
เอกสารแนบ 2 และเอกสารแนบ 3 

2. คารากท่ีสองของยอดรวมผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู (square of sum) 
โดยผลของการกระจายความเสี่ยงในแตละคู ใหคำนวณจากผลคูณของ 2.1 2.2 และ 2.3 ดังตอไปนี้ 

2.1  เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทท่ี i 

(asset & insurance risk capitali ) 
2.2  เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทท่ี j 

(asset & insurance risk capitalj )  

2.3  คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงแตละดาน (ρij) ตามตาราง 7 
 

ท้ังนี้ เงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัย ประเภทท่ี i 
และ j สามารถเปนความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยประเภทเดียวกันได ดังสมการ
ตอไปนี้ 

diversification effect = total asset & insurance risk capital before diversification - square of sum  

square of sum = { ∑∑
==

2

1

2

1 ji
(                             x                             x  ρij  ) }1/2 

 

 

 

 

 

 

 
๑ ๑ แกไขโดยขอ ๒ แหงประกาศคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เร่ือง กําหนดประเภทและชนิดของ

เงินกองทุน รวมทั้งหลักเกณฑ วิธีการ และเง่ือนไขในการคํานวณเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต (ฉบับที่ ๓) พ.ศ. ๒๕๖๓  

 

 

 

 

 

 

asset & insurance 
risk capitali 

asset & insurance 
risk capitalj 



 - 2 - 
 

ตาราง 7 คาสหสัมพันธระหวางความเส่ียงดานสินทรัพยและความเส่ียงดานประกันภัย 

ประเภทของความเสี่ยง 
ความเสี่ยงดานสินทรัพย 

(j = 1) 

ความเสี่ยงดานประกันภัย 

(j = 2) 

ความเสี่ยงดานสินทรัพย (i = 1) 100% 25% 

ความเสี่ยงดานประกันภัย (i = 2) 25% 100% 

การกำหนดคาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัย 
ตามตาราง 7 จะมีการทบทวนภายในระยะเวลา 6 เดือน นับแตวันท่ีระบุไวในขอ 2 แหงประกาศนี้   
หากคณะกรรมการกำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยไมไดออกประกาศเปนอยางอ่ืน ใหใช
คาสหสัมพันธระหวางความเสี่ยงดานสินทรัพยและความเสี่ยงดานประกันภัยตามตาราง 7 



เอกสารแนบ 8 
 

แนวทางการพิจารณารายการหักจากเงินกองทุนช้ันท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของ (common equity 

tier 1 : CET 1) สำหรับมูลคาของตราสารทุนท่ีนิติบุคคลอ่ืนมีการถือตราสารทุนไขวกันกับบริษัท

ประกันชีวิต  

 
 มูลคาของตราสารทุนท่ีนิติบุคคลอ่ืนมีการถือตราสารทุนไขวกันกับบริษัทประกันชีวิต       
โดยนิติบุคคลอ่ืนนั้นมีวัตถุประสงคในการถือตราสารทุนเพ่ือเปนการเพ่ิมทุนใหกับบริษัทประกันชีวิต 
ใหหักมูลคาตราสารทุนเฉพาะสวนท่ีถือท่ีไขวกันในบริษัทดังกลาว ออกจากเงินกองทุนของบริษัท
ประกันชีวิตท้ังจำนวน ท้ังนี้ ใหรวมถึงการลงทุนในใบสำคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนของบริษัทดังกลาวดวย 
กลาวคือ ถาบริษัทประกันชีวิต ก. ลงทุนในตราสารทุนของบริษัท ข. จำนวน 100 ลานบาท และ
บริษัท ข. ก็ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทประกันชีวิต ก. โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการเพ่ิมทุนของ
บริษัทประกันชีวิต ก. เปนจำนวน 20 ลานบาท ในกรณีนี้ กำหนดใหหักเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต 
ก. เปนจำนวน 20 ลานบาท 

 



เอกสารแนบ 9 
 

หลักเกณฑเกี่ยวกับการนับตราสารทางการเงินเปนเงินกองทุนช้ันท่ี 1 (additional tier 1) 

 
ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 (additional tier 1) จะตองมีคุณสมบัติ

ท่ีสำคัญ ครบทุกขอ ดังนี้ 

1. ไดรับชำระเงินครบเต็มจำนวน 
2. ในกรณีท่ีบริษัทประกันชีวิตเลิกกิจการ ผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน

ชั้นท่ี 1 จะไดรับชำระเงินในลำดับหลังจากเจาหนี้บุริมสิทธิ ผูเอาประกัน/ผูถือกรมธรรม/ผูรับผลประโยชน 
เจาหนี้สามัญ และเจาหนี้ดอยสิทธิทุกประเภท ซ่ึงรวมถึงผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 2 ของบริษัทประกันชีวิต นั้น 

3. ออกจำหนายโดยไมมีหลักประกันหรือการค้ำประกันหรือการรับประกันโดยบริษัท
ประกันชีวิตหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันชีวิตท่ีจะทำใหมีสิทธิในการเรียกรองเหนือกวาเจาหนี้
ประเภทอ่ืน 

4. ไมมีกำหนดระยะเวลาการชำระคืนรวมท้ังตองไมมีเง่ือนไขท่ีเปนแรงจูงใจใหบริษัท
ประกันชีวิตไถถอนกอนกำหนด (no incentive to redeem) เชน ไมมีการกำหนดอัตราผลตอบแทน
ใหสูงข้ึนในลักษณะข้ันบันได (no step-up) 

5. บริษัทประกันชีวิตตองไมทำใหผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 
เกิดความคาดหวังวาบริษัทประกันชีวิตจะไถถอนหรือซ้ือคืนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 1 กอนครบกำหนด และตองไมสงสัญญาณตอตลาดใหเกิดการคาดหวังวาสำนักงานจะอนุญาต
ใหมีการไถถอนกอนครบกำหนด 

6. บริษัทประกันชีวิตมีสิทธิท่ีจะไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุน  
ชั้นท่ี 1 ได หลังจาก 5 ปนับจากวันท่ีไดออกตราสารนั้น ท้ังนี้ การไถถอนจะกระทำไดก็ตอเม่ือ : 

6.1 ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันชีวิตจะตองเสนอแผน  
การไถถอนและแผนการทดแทนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ดังกลาวมายัง
สำนักงานกอนการดำเนินการไถถอนไมนอยกวา 30 วัน  

ท้ังนี้ แผนการไถถอนและแผนการทดแทนท่ีบริษัทประกันชีวิตเสนอจะตองมีการ
ออกตราสารทางการเงินท่ีมีคุณภาพท่ีเทากันหรือดีกวาเพ่ือทดแทนตราสารเดิมท่ีจะไถถอนในทันที
หรือกอนการไถถอน และการออกตราสารทดแทนนั้นตองอยูภายใตเง่ือนไขการดำรงความสามารถใน
การดำเนินงานของบริษัทประกันชีวิตนั้น และ 

6.2 บริษัทประกันชีวิตสามารถพิสูจนไดวาการไถถอนนั้นจะไมสงผลใหอัตราสวน
ความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตนั้นลดต่ำลงกวาเกณฑข้ันต่ำตามท่ีสำนักงาน
กำหนด 

ท้ังนี้ ในกรณีดังตอไปนี้ บริษัทประกันชีวิตอาจไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ี
นับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 กอน 5 ป ได โดยการไถถอนจะกระทำไดตอเม่ือไดรับความเห็นชอบจาก
สำนักงาน ตามหลักเกณฑใน 6.1 และ 6.2 ขางตนดวย 

1) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายภาษีอันสงผลใหสิทธิประโยชนทางภาษี
ของบริษัทประกันชีวิตเปลี่ยนแปลงไป หรือ 

2) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑการกำกับดูแลดานเงินกองทุนอันสงผลให
ตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีเคยนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 อยูเดิมมีคุณสมบัติไมครบถวนตามหลักเกณฑใหม 



 ๒ 

โดยบริษัทประกันชีวิตจะตอง ไดรับความยินยอมจากผูถือตราสารกอน หากไมมี
ขอตกลงหรือขอกำหนดสิทธิระหวางบริษัทประกันชีวิตและผูถือตราสารใหไถถอนในกรณีดังกลาวได 

 
7. บริษัทประกันชีวิตสามารถซ้ือคืน 0

1ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 
ได โดยใหถือปฏิบัติดังนี้ 

7.1 ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันชีวิตจะตองเสนอแผนการซ้ือคืน
และแผนการทดแทนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ดังกลาวมายังสำนักงานเพ่ือพิจารณา
เปนรายกรณี  

7.2 บริษัทประกันชีวิตจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของกับการซ้ือคืน
ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 อยางเครงครัดดวย 

8. การจายดอกเบี้ยและผลตอบแทนอ่ืนใดของตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 1 ตองมีลักษณะดังนี้ 

8.1 บริษัทประกันชีวิตตองมีอำนาจเต็มท่ีในการยกเลิกการจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทน
อ่ืนใดเม่ือใดก็ได โดยหามมีขอกำหนดในสัญญาวาบริษัทประกันชีวิตจะตองจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทน
อ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 เม่ือมีการจายผลตอบแทนใหผูถือตราสาร
ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของ อยางไรก็ดี หากบริษัทประกันชีวิตไมมีการจายดอกเบี้ย
หรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 บริษัทประกันชีวิตนั้น   
ไมสามารถจายผลตอบแทนใหกับผูถือตราสารท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของได 

8.2 ไมสะสมผลตอบแทน (non-cumulative) และการไมจายผลตอบแทนไมถือเปน
การผิดนัดชำระ 

8.3 บริษัทประกันชีวิตตองมีสิทธิท่ีจะยกเลิกการจายดอกเบี้ยและผลตอบแทนอ่ืนใด
ใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ได หากมีความจำเปนตองชำระเงินตาม
หนี้สินหรือภาระผูกพันอ่ืนท่ีถึงกำหนด 

8.4 ในปท่ีบริษัทประกันชีวิตนั้นไมมีผลกำไรหรือมีขาดทุนสะสม หามมิใหบริษัท
ประกันชีวิตจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหแกผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 
โดยจะจายผลตอบแทนไดก็ตอเม่ือไดรับอนุญาตจากสำนักงานเปนรายกรณีไป โดยสำนักงานจะพิจารณา
จากปจจัยความม่ันคงของบริษัทประกันชีวิต เชน ฐานะเงินกองทุน ความสามารถในการทำกำไร และ
ระดับของกำไรสะสม เปนตน 

 9. ตราสารทางการเงินท่ีออกตองไมระบุอัตราผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปรอ่ืนใดท่ีมี
ความสัมพันธกับความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันชีวิตเอง กลาวคือ ตองไมมีการปรับผลตอบแทน
ของตราสารเม่ือความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันชีวิตนั้นเปลี่ยนแปลงไป 

 10. ตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเงินท่ีไดรับจากการออกตราสารนั้นเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 1 ได ตองมีลักษณะครบทุกขอ ดังนี้ 

10.1 สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันชีวิตไดในระหวางการดำเนินการ

ใกลเคียงกับหุนสามัญ  (absorb losses on a going-concern basis) โดยตองมีเง่ือนไขระบุใน

สัญญาวา 

 
1 ทั้งนี้ การซ้ือคืนเปนการซ้ือขายโดยความสมัครใจของผูถือตราสาร (ผูขาย) และบริษัทประกันชีวิตผูออก (ผูขอซ้ือ) ตามราคา              

ที่ตกลงกันและสามารถซ้ือคืนเพียงบางสวนได ตางจากการไถถอนที่เปนการชำระหนี้คืนใหแกผูถือตามราคาที่กำหนดไวในหนังสือชี้ชวน 
โดยหากมีการระบุไวในขอตกลง  หรือขอกำหนดสิทธิระหวางบริษัทประกันชีวิตและผูถือตราสารใหสามารถไถถอนได ผูถือตราสาร
จะตองถูกไถถอนทั้งหมดโดยไมสามารถปฏิเสธการขอไถถอนได 
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10.1.1 สามารถแปลง เปนหุนสามัญได เม่ือบริษัทประกันชีวิตนั้น มี

อัตราสวนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีเปนสวนของเจาของ (CET 1) ตอเงินกองทุนท่ีตองดำรงตามกฎหมาย 

(TCR) หรือ CET 1 ratio ต่ำกวาอัตราท่ีบริษัทประกันชีวิตนั้นกำหนดไว (trigger point) ท้ังนี้ อัตราท่ี

กำหนดตองสูงกวา 65% หรือ 

10.1.2 สามารถถูกลดมูลคาตราสารดังกลาวลง (write down) ได       

เม่ือ CET 1 ratio ต่ำกวาอัตราท่ีบริษัทประกันชีวิตกำหนดไว โดยการแปลงเปนหุนสามัญและการลด

มูลคาตราสารดังกลาวลงจะตองกอใหเกิดผลครบทุกประการ ดังนี้ 

10.1.2.1 ลดภาระจากการเรียกรองเงินคืนของผูถือตราสาร หรือ

ลดจำนวนเงินท่ีบริษัทประกันชีวิตตองนำมาใชในการไถถอนเม่ือบริษัทประกันชีวิตมีสิทธิท่ีจะ         

ไถถอนได อีกท้ังยังเปนการลดภาระการจายผลตอบแทนท้ังในรูปดอกเบี้ย หรือผลตอบแทนอ่ืนใดของ

ตราสารดังกลาวดวย 

10.1.2.2 การลดมูลคาตราสารหรือการแปลงเปนหุนสามัญตอง

สงผลใหเงินกองทุนชั้นท่ี ๑ ท่ีเปนสวนของเจาของมีมูลคาเพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ ตองเปนไปตามมาตรฐาน   

การบัญชีท่ีรับรองโดยท่ัวไป 

10.1.2.3 สำหรับมูลคาของตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน 

ท่ีจะถูกลดมูลคาลงหรือแปลงเปนหุนสามัญตองมีมูลคาอยางนอยทำให CET 1 ratio กลับมาอยูใน

ระดับสูงกวาอัตราท่ีบริษัทประกันชีวิตนั้นกำหนดไว (trigger point) แตหากไมเพียงพอบริษัทประกัน

ชีวิตนั้นตองตัดเปนหนี้สูญหรือแปลงเปนหุนสามัญท้ังจำนวน 

10.2 สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันชีวิตไดเม่ือบริษัทประกันชีวิตนั้น 
มีผลการดำเนินงานท่ีไมสามารถดำเนินกิจการตอไปได 12 (at the point of non-viability) เพ่ือรองรับ 
gone-concern basis โดยตองมีเง่ือนไขระบุในสัญญาวา 

10.2.1 สามารถแปลงเปนหุนสามัญ หรือ 
10.2.2 สามารถตัดเปนหนี้สูญได เม่ือทางการตัดสินใจจะเขาชวยเหลือ  

ทางการเงินแกบริษัทประกันชีวิตนั้น 
11. บริษัทประกันชีวิตหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันชีวิตตองไมซ้ือตราสารทางการเงิน

ท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตเอง รวมท้ังบริษัทประกันชีวิตตองไมใหการสนับสนุน
หรือใหความชวยเหลือทางดานการเงินท้ังโดยทางตรงและทางออมแกบุคคลใดโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือ
นำมาซ้ือตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตเอง เชน การท่ีบริษัทรวม 
/ยอยของบริษัทประกันชีวิตเปนผูซ้ือตราสารทางการเงินดังกลาว เปนตน ซ่ึงสำนักงานจะไมอนุญาต
ใหบริษัทประกันชีวิตนับตราสารดังกลาวตามจำนวนท่ีบริษัทรวม/ยอยนั้นลงทุนเปนเงินกองทุนของ
บริษัทประกันชีวิต 

12. ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ท่ีบริษัทประกันชีวิตออกจะตอง 
ไมมีเง่ือนไขท่ีจะชดเชยใหแกผูถือตราสารทางการเงิน หากตราสารท่ีบริษัทประกันชีวิตออกใหมภายใน
เวลาท่ีกำหนด มีผลตอบแทนท่ีดีกวาตราสารทางการเงินเดิม (recapitalisation)  

 
2 ตัวอยางเชนเหตุการณดังตอไปนี้ (1) บริษัทประกันชีวิตอาจมีสินทรัพยไมเพียงพอจายคาสินไหมทดแทนใหผูเอาประกันภัยหรือ     

ผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี้ (2) เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตลดลงถึงระดับที่จะกระทบตอผูเอาประกันภัย      
หรือผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี้ (3) บริษัทประกันชีวิตไมสามารถเพิ่มทุนไดดวยตัวเอง เชน ไมสามารถหาผูลงทุน     
มาฟนฟูกิจการได เปนตน 



เอกสารแนบ 10 
 

หลักเกณฑเกี่ยวกับการนับตราสารทางการเงินเปนเงินกองทุนช้ันท่ี 2 
 

ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ตองมีคุณสมบัติดังนี้ 
1. ไดรับชำระเงินครบเต็มจำนวน 
2. ในกรณีท่ีบริษัทประกันชีวิตเลิกกิจการ ผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน 

ชั้นท่ี 2 จะไดรับชำระเงินในลำดับหลังจากเจาหนี้บุริมสิทธิ ผูเอาประกัน/ผูถือกรมธรรม/ผูรับผลประโยชน 
และเจาหนี้สามัญของบริษัทประกันชีวิตนั้น 

3. ออกจำหนายโดยไมมีหลักประกันหรือการค้ำประกันหรือการรับประกันโดยบริษัท
ประกันชีวิตหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันชีวิตท่ีจะทำใหมีสิทธิในการเรียกรองเหนือกวาเจาหนี้
ประเภทอ่ืน 

4. เปนตราสารท่ีมีกำหนดเวลาในการชำระหนี้ไมต่ำกวา 5 ป และในชวง 5 ปสุดทาย
กอนครบกำหนดใหบริษัทประกันชีวิตตองทยอยลดการนับเขาเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 (amortisation) 
ตามวิธีเสนตรง (straight line basis) และตองไมกำหนดเง่ือนไขท่ีเปนแรงจูงใจใหบริษัทประกันชีวิต
ไถถอนกอนกำหนด (no incentive to redeem) เชน ไมมีการปรับเพ่ิมอัตราผลตอบแทนใหสูงข้ึน 
ในลักษณะข้ันบนัได (no step-up) 

5. บริษัทประกันชีวิตตองไมทำใหผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 
เกิดความคาดหวังวาบริษัทประกันชีวิตจะไถถอนหรือซ้ือคืนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุน
ชั้นท่ี 2 กอนครบกำหนด 

6. บริษัทประกันชีวิตมีสิทธิท่ีจะไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีนับเปนเงินกองทุน  
ชั้นท่ี 2 ไดหลังจาก 5 ปนับจากวันท่ีไดออกตราสารนั้น ท้ังนี้ การไถถอนจะกระทำไดก็ตอเม่ือ : 

6.1 ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงานโดยบริษัทประกันชีวิตจะตองเสนอแผนการ
ไถถอนและแผนการทดแทนตราสารแสดงสิทธิในหนี้ ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ดังกลาวมายัง
สำนักงานกอนการดำเนินการไถถอนไมนอยกวา 30 วัน ท้ังนี้ แผนการไถถอนและแผนการทดแทนท่ี
บริษัทประกันชีวิตเสนอจะตองมีการออกตราสารทางการเงินท่ีมีคุณภาพท่ีเทากันหรือดีกวาเพ่ือทดแทน
ตราสารเดิมท่ีจะไถถอนในทันทีหรือกอนการไถถอน และการออกตราสารทดแทนนั้น ตองอยูภายใต
เง่ือนไขการดำรงความสามารถในการดำเนินงานของบริษัทประกันชีวิตนั้น 

6.2 บริษัทประกันชีวิตสามารถพิสูจนไดวาการไถถอนนั้นจะไมสงผลใหอัตราสวน
ความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตนั้นลดต่ำลงกวาเกณฑข้ันต่ำตามท่ีสำนักงาน
กำหนด และ 

6.3 สำนกังานเห็นวาการไถถอนกอนกำหนดนั้นจะไมสงผลใหอัตราสวนความเพียงพอ
ของเงินกองทุนลดลงต่ำกวาท่ีสำนักงานกำหนด โดยพิจารณาถึงปจจัยตาง ๆ ท่ีจะสงผลกระทบตอ
ฐานะเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตในระยะเวลา 3 ป ภายใตสมมติฐานวาไมมีการเพ่ิมทุนใหม  

ท้ังนี้ ในกรณีดังตอไปนี้ บริษัทประกันชีวิตอาจไถถอนตราสารแสดงสิทธิในหนี้       
ท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 กอน 5 ปได โดยการไถถอนจะกระทำไดตอเม่ือไดรับความเห็นชอบจาก
สำนักงาน ตามหลักเกณฑใน 6.1 6.2 และ 6.3 ขางตนดวย 

1) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงทางกฎหมายภาษีอันสงผลใหสิทธิประโยชนทางภาษี
ของบริษัทประกันชีวิตเปลี่ยนแปลงไป หรือ 
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2) กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงหลักเกณฑการกำกับดูแลดานเงินกองทุนอันสงผลให   

ตราสารแสดงสิทธิในหนี้ท่ีเคยนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 อยูเดิมมีคุณสมบัติไมครบถวนตามหลักเกณฑใหม 
โดยบริษัทประกันชีวิตจะตองไดรับความยินยอมจากผูถือตราสารกอน หากไมมีขอตกลงหรือขอกำหนดสิทธิ
ระหวางบริษัทประกันชีวิตและผูถือตราสารใหไถถอนในกรณีดังกลาวได 

7. บริษัทประกันชีวิตสามารถซ้ือคืน ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ได 
โดยใหถือปฏิบัติดังนี้ 

 7.1 ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยบริษัทประกันชีวิตจะตองเสนอแผนการซ้ือคืน
และแผนการทดแทนตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ดังกลาวมายังสำนักงานเพ่ือพิจารณา
เปนรายกรณี  

 7.2 บริษัทประกันชีวิตจะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวของกับการซ้ือคืน
ตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2 อยางเครงครัดดวย 

8. บริษัทประกันชีวิตมีสิทธิเลื่อนกำหนดเวลาในการชำระดอกเบี้ยตามตราสารออกไป
ไดหากบริษัทประกันชีวิตนั้นไมมีกำไรจากการดำเนินงานและไมจายเงินปนผลสำหรับหุนสามัญและ 
ไมจายดอกเบี้ยหรือผลตอบแทนอ่ืนใดใหกับผูถือตราสารทางการเงินท่ีนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 

9. ตราสารทางการเงินท่ีออกตองไมระบุอัตราผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปรอ่ืนใดท่ีมี
ความสัมพันธกับความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันชีวิตเอง กลาวคือ ตองไมมีการปรับผลตอบแทน
ของตราสารเม่ือความเสี่ยงดานเครดิตของบริษัทประกันชีวิตนั้นเปลี่ยนแปลงไป 

10. บริษัทประกันชีวิตหรือผูท่ีเก่ียวของกับบริษัทประกันชีวิต ตองไมซ้ือตราสารทางการเงิน
ท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตเอง รวมท้ังบริษัทประกันชีวิตตองไมใหการ
สนับสนุนหรือใหความชวยเหลือทางดานการเงินท้ังโดยทางตรงและทางออมแกบุคคลใดโดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือนำมาซ้ือตราสารทางการเงินท่ีสามารถนับเปนเงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตเอง 
เชน การท่ีบริษัทรวม/ยอยของบริษัทประกันชีวิตเปนผูซ้ือตราสารทางการเงินดังกลาว เปนตน ซ่ึงสำนักงาน
จะไมอนุญาตใหบริษัทประกันชีวิตนับตราสารดังกลาวตามจำนวนท่ีบริษัทรวม/ยอยนั้นลงทุนเปน
เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิต 

11. สามารถรองรับผลขาดทุนของบริษัทประกันชีวิตไดเม่ือบริษัทประกันชีวิตนั้นมี   
ผลการดำเนินงานท่ีไมสามารถดำเนินกิจการตอไปได 01 (at the point of non-viability) เพ่ือรองรับ 
gone-concern basis โดยตองมีเง่ือนไขระบุในสัญญาวา (1) สามารถแปลงเปนหุนสามัญ หรือ (2) 
สามารถตัดเปนหนี้สูญได เม่ือทางการตัดสินใจจะเขาชวยเหลือทางการเงินแกบริษัทประกันชีวิตนั้น 

 
 

 
1 ตัวอยางเชนเหตุการณดังตอไปนี้ (1) บริษัทประกันชีวิตอาจมีสินทรัพยไมเพียงพอจายคาสินไหมทดแทนใหผูเอาประกันภัยหรือ     

ผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี้ (2) เงินกองทุนของบริษัทประกันชีวิตลดลงถึงระดับที่จะกระทบตอผูเอาประกันภัย      
หรือผูรับผลประโยชนตามกรมธรรม และเจาหนี้ (3) บริษัทประกันชีวิตไมสามารถเพิ่มทุนไดดวยตัวเอง เชน ไมสามารถหาผูลงทุน     
มาฟนฟูกิจการได เปนตน 
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